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Relatério da Administragéo

31 de Dezembro de 2015, incluindo o Relatério dos Auditores Independentes.

Prezados Senhores: A Administracdo do Estaleiro Atlantico Sul S.A., em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias, submete & apreciacdo de Vossas Senhorias o Relatério Anual das Demonstragdes Financeiras, referente ao exercicio social encerrado em

Balango Patrimonial Levantado em 31 de Dezembro de 2015
(Em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Ativos
Ativos Circulantes

Passivos e Patrimodnio Liquido
Passivos Circulantes

Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Controladora

Consolidado

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

X . ) Fornecedores 16 243.436 167.651 537.834 232.523
Caixa e equivalentes de caixa 4 139805 214124 141220 267.732  ppprectimos e financiamentos 17 414605  683.607  414.605  683.607
Contas a receber 5 225.606 614.698 225.606 614.698  pepentures 18 47.110 11.105 47.110 11.105
Estoques 6 352.403 229.417 352.403 229.417  Obrigagdes trabalhistas e encargos a pagar 19 14.078 32.521 14.078 32.521
Impostos a recuperar 7 25.673 34.620 25.673 34.620 Impostos a recolher 20 1.382 1.693 1.382 1.693
Despesas antecipadas 8 6.462 7.980 6.462 7.980 Adiantamentos de clientes 5e21 359.513 433.201 23.323 114.479
Encargos financeiros BNDES 9 42.977 57.878 42.977 57.878 Provis&o para contratos onerosos 5 22.178 91.500 22.178 91.500
Outros créditos 779 3.265 779 3.065 Outras contas a pagar 2.143 14.230 2.145 14.230
Total dos ativos circulantes 793.705  1.161.982 795120  1.215.590 Total _dos pa§S|vqs circulantes 1.104.445 _1.435.508 _1.062.655 _1.181.658

. o~ Passivos néo Circulantes
Ativos ndo Circulantes Fornecedores 16 34.813 42.853 34.813 42.853
Investimento temporario 10 53.708 53.532 53.708 53.532  Empréstimos e financiamentos 17 1517.685 1591.382 1.517.685 1.591.382
Estoques 6 120.067 48.531 123571 939.207  pebéntures 18 187.677 220.000 187.677 220.000
Impostos a recuperar 7 117.810 122.352 117.810 122.352  Adiantamentos de clientes 5e21 744.623 743.710 89.025 1.565.085
Despesas antecipadas 8 974 2.713 974 2.713  Proviséo para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e ambientais 22 17.890 5.398 17.890 5.398
Encargos financeiros BNDES 9 4.278 6.428 4.278 6.428 Débitos com partes relacionadas 15 385.000 - 385.000 -
Outros créditos 6.530 5.017 6.530 5,017 Total dos passivos ndo circulantes 2.887.688 2.603.343 2.232.090 _3.424.718
Ativos mantidos para venda 708 703 708 708 Cplztpriltr;?sr:)fialilqwdo 23 645.681 459.681 645.681 459.681
Invegt!mentos em empresas controladas 12 702.358 376.809 - ~  Adiantamento para futuro aumento de capital 40,000 B 40,000 ~
Imobilizado 13 2.211.091 2.255.028 2.211.142 2.255.078 Prejuizos acumulados (858.517) (479.273) (858.517) (479.273)
Intangivel 14 26.208 25.894 26.208 25.894  pjuste acumulado de conversdo 218.135 39.730 218.135 39.730
Total dos ativos néo circulantes 3.243.727 _2.897.007 _2.544.924 _3.410.924 Total do patriménio liquido 45.299 20.138 45.299 20.138
Total dos Ativos 4.037.432 _4.058.989 3.340.044 _4.626.514 Total dos Passivos e Patrimdnio Liquido 4.037.432 _4.058.989 _3.340.044 _4.626.514

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
Demonstragdo do Resultado para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 Demonstracgédo dos Fluxos de Caixa para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015
(Em milhares de reais - R$) (Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014 . N o Nota 2015 2014 2015 2014
Receita da construgéo naval 5e24 581520 736978  599.008 1.001.891 'luxo de Caixadas Atividades Operacionais
Custo da contrugao naval 5e25 (702.074) (857.801) _ (784.247) (1.849.427) PX?’”'Z” do exercicio o . . (379.244) (329.639)  (379.244) (329.639)
L, ]LISteS para reconciliar o prejuizo do exercicio ao caixa gerado pelas
Lucro (Prejuizo) Bruto (121.445) (120.823) (185.239) 52.464 (aplicado nas) atividades operacionais:
Receitas (Despesas) Operacionais Perda com variagdo cambial, liquida 43.381 6.813 - 6.813
Despesas gerais e administrativas (161.368) (212.587) (177.237) (215.611) Juros ativos e passivos, liquidos 213.390 231.024 213.390 231.099
Depreciagao e amortizagdo (13.708)  (12.361) (13.728) (12.374) Resultado de equivaléncia patrimonial 12 (147.144) (174.155) - -
Equivaléncia patrimonial 12 147.144  174.155 — _  Apropriagéo de despesas com seguros e fiangas 17931  15.733 17.930 15.733
Outras (despesas) receitas operacionais - liquidas 12.951 8.514 _1.160.481 8.514 épro_prjagao de_desp?sas'co:n Eomi_sféo de d_ebéntu:;a_s ete_mpréstimos 1 igg (5 922115; 1 igg (5 922115;
rovisdo para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e ambientais . . : .
TOté.ll . . X . 25 _(14.981) (42.279) 969.516 (219.471) Depreciacdo e amortizagdo 13e 14 65.248 60.819 65.261 60.832
Prejuizo Operacional antes do Resultado Financeiro e Valor residual das baixas do ativo imobilizado e intangivel 13e 14 1.066 - 1.066 -
Impostos sobre o Lucro (136.426) (163.102) 784.277  (167.007)  Constituicho de provisdo (reversdo) para contratos onerosos 5e25 (69.323) 91.500  (69.322) 91.500
Resultado Financeiro Constituigdo de provisao para perda de ativos mantidos para venda 5 - 847 - 847
Receitas financeiras 26 9.882 11.160 10.584 17.218 Constituicdo de provisdo devedores duvidosos - 1.358 - 1.358
Despesas financeiras 26 (209.319) (175.993)  (209.551)  (178.199)  Constituicdo de provisdo para perda com estoques 6 - 3101 = 3.101
Variag&o cambial liquida 26 (43.381) _ (1.704) _ (964.554) (1.651) ) _ (241.845) (98.301) (138.069)  75.942
Total (242818)  (166.537) (1.163.521) (162.632) Rgg:glsoa(argrclinet?) nas contas do atvo 389.092 218.320 389.092 218.320
Prejzufzo do Exe{cicio (379.244) (329.639) _ (379.244) _ (329.639) Estoques (194_'522) (113_699) 692j631 125:822
Prejuizo por Agdo o ) (0.02) (0.16) (0,02) (0.16)  |mpostos a recuperar 13489  23.429 13489  23.429
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras Despesas antecipadas (14.672) (23.372) (14.672) (23.372)
Demonstragdes dos Resultados Abrangentes para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 Outros créditos 973  (3.041) 973  (3.041)
(Em milhares de reais - R$) Aumento (reducao) nas contas do passivo
Controladora Consolidado Fornecedores 10.605 65.164 240.132 (242.711)
Obrigag6es trabalhistas e encargos a pagar (18.443) (9.418) (18.443) (9.418)
Preiuizo d . 2015 2014 2015 2014 Impostos a recolher (311) (5.691) (311) (5.691)
rejuizo do Exercicio ) i (879.244)  (329.639) (379.244) (329.639) A iantamentos de clientes (72.775) 158.738 (1.567.196) (291.316)
Itens que serdo posteriormente reconhecidos no resultado: Provis&o para contratos onerosos ~ (158.559) Z (158.559)
Ajustes de conversédo de investiment0§ no exterior 178.405 24.899 _178.405 24.899 Outras contas a pagar (12.086) 5_723 (12.086) 9'_723
Total do resultado abrangente do exercicio (200.839) (304.740) (200.839) (304.740) Subtotal (140.495) 63.293 (414.460) (280.872)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras Outros fluxos de caixa nas atividades operacionais
= = — — Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 17 (167.360) (185.940) _ (167.360) (185.940)
Demonstracdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido para o Exercncno Findo em 31 de Dezembro de 2015 Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais (307.855) (122.647) _(581.820) (466.812)
(Controladora e Consolidado) E L X
(Em milhares de reais - R$) Fluxo de Caixa d@s ﬁidlwdades d? Investlmentq )
Resgate de (aplicagdo em) investimento temporario 10  13.583 (16.886) 56.964 (16.886)
Outros Adiantamento Aplicagdes no imobilizado 13e28 (15.765) (87.325) (15.779)  (87.334)
Capital Prejuizos  resultados para futuro Aplicagdes no intangivel 14e 28 (6.927) _(13.001) (6.927) _ (13.001)
Nota _social acumulados abrangentes aumento de capital Total Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimento (9.109) (117.212) 34.258 (117.221)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 360.681 (149.634) 14.831 — 225.878 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento de capital social 23 99.000 - - —  99.000  Aumento de capital 23 186.000  99.000 186.000 99.000
Prejuizo do exercicio - (329.639) - - (329.639)  Adiantamento para futuro aumento de capital 40.000 - 40.000 -
Outros resultados abrangentes - Captagdes de recursos com partes relacionadas 12 385.000 - 385.000 -
Ajustes de converséo de investimentos no exterior 12 - - 24.899 - _ 24899  Captagdes de financiamentos e empréstimos 17 280.973 753.964  280.973 753.964
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 459.681 (479.273) 39.730 — 20138 Amortizaggo de financiamentos e empréstimos 17 (649.328) (499.249) _ (649.328) (499.249)
Aumento de capital social 23 186.000 - - — 186.000 cCaixa Liquido Gerado pelas Atividades de Financiamento 242.645 _353.715 242.645 _ 353.715
Adiantamento para futuro aumento de capital 23 - - - 40.000 40.000  Efeito da variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa - - 178.405 24.899
Prejuizo do exercicio - (379.244) - — (379.244)  Aumento (Redugéo) Liquido do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (74.319) _113.856 _ (126.512) (205.419)
Outros resultados abrangentes - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 214124 100.268 267.732 473.151
Ajustes de converséo de investimentos no exterior 12 = = 178.405 — _178.405 Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 _139.805 _214.124 141.220 _ 267.732
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 645.681 (858.517) 218.135 40.000 45.299  Aumento (Reducéo) Liquido do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (74.319) 113.856 _ (126.512) (205.419)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracdo dos Valores Adicionados para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 (Informacdo Suplementar)
(Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014 Nota 2015 2014 2015 2014
Geragéo do valor adicionado Valor adicionado (consumido) gerado 278.238 _310.110 1.215.512 333.009
Receitas Distribui¢&o do valor adicionado
Receitas de construcéo naval 5 581.529 736.978 599.008 1.901.891 Pessoal
Outras receitas (despesas) 14.948 9.300 1.162.477 9.300 Remuneragio direta 221.144 252588 221.144 252.588
Provis&o para créditos de liquidac&o duvidosa - Constituigéo 25 — _(36.888) — _ (36.888) Beneficios 63.923 73.380  63.923 73.380
Total das receitas 596.477 709.390 1.761.485 1874303  pgTg 13234 18554  13.234 18.554
Insumos e servicos adquiridos de terceiros Outros 7.255 7.668 7.955 7.668
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (414.665) (529.809) (495.937) (1.521.436) S
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (127.145) (143.011) (127.152) (143.011) Impostosl, axas e contribuigoes
~ . Federais 18.255 23.906 18.255 23.906
Perda/Recuperacéo de valores ativos (12.033) 3.943 (12.033) 3.943 Estaduais 517 289 517 289
Provisdo para contratos onerosos 5 (22.178) (91.500) (22.178) (91.500) L
Realizag&o da provisdo para contratos onerosos 69.322 _158.559 69.322 158.559 Mun|0|pa|s~ _ i 1.506 101 1.506 101
Valor (consumido) adicionado bruto 111,956 _107.572 1.195.685 _ 280.858  Remuneragdo de capitais de terceiros
Depreciagéo e amortizag&o 13e14 (65.248) (60.819) (65.261) (60.832) Juros e variaggo cambial 324.231 245.902 1.245.404 265.778
Valor adicionado liquido (consumido) produzido pela Companhia 46.708  46.753 1.130.424 _ 220.026 Aluguéis 4.690 9.814 4.690 9.977
Valor adicionado recebido em transferéncia Outras 2.727 7547 18.828 10.407
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 147144 174155 - —  Remuneragdo de capitais proprios
Receitas financeiras e variagdo cambial ativa 26 _ 84.386 _ 89.202 85.088 112.983 Prejuizo do exercicio (379.244) (329.639) (379.244) _ (329.639)
Total do valor adicionado recebido em transferéncia 231.530 _263.357 85.088 112.983 Valor adicionado (consumido) distribuido 278.238 _310.110 1.215.512 333.009
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Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 (Valores em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

N\

1. InformagGes Gerais

O Estaleiro Atlantico Sul S.A. (“Companhia”) foi criado em 21 de novembro de 2005. Marco
na revitalizacéo da indUstria naval brasileira, atua nas areas de engenharia, construcéo,
montagem e servicos de assisténcia pés-vendas, incluindo entre outros, o fornecimento de
pecas sobressalentes, servicos de manutencgéo e reparos de navios, cascos e outros pro-
dutos da area naval. Possui capacidade tecnoldgica para produzir amplo portfélio de navios
até 500 mil toneladas de porte bruto (TPB), conteineiros e navios-sonda. Trata-se de uma
sociedade andnima de capital fechado cujos sécios sdo grupos com tradigdo na industria
brasileira e internacional: Grupo Camargo Corréa, Grupo Queiroz Galvdo e Japan EAS
Investimentos e Participacdes Ltda. O Grupo Camargo Corréa é um dos maiores conglo-
merados empresariais privados brasileiros. Fundado em 1939 com presenca atualmente
em 18 paises e forte atuagdo na cadeia de valor e infraestrutura, esta presente em areas
como engenharia, constru¢do, geracdo e distribuicdo de energia, concessdo de servico
publico, incorporagéo imobiliaria, industrial naval e 6leo e gas. No setor industrial atua em
cimento, siderurgia, calgados e téxtil. (*). O Grupo Queiroz Galvéo foi fundado em 1953,
tem foco nos segmentos de construgéo, 6leo e gas, participagdes e concessdes, siderur-
gia, alimentos, desenvolvimento imobiliario e engenharia ambiental. Esta presente em to-
dos os estados brasileiros e em outros paises da América do Sul, América Central e da
Africa, além de Estados Unidos, Canada e Europa. Atualmente, é uma das maiores presta-
doras de servicos de perfuracéo e producéo do Brasil, em terra e mar, em aguas rasas e
profundas. Desde 1996, a empresa dedica-se também a atividades de exploracéo e produ-
G&o como concessionaria de campos onshore e offshore. (*). A JEI-Japan EAS Investimen-
tos e Participagdes Ltda. € um consércio com participagdo da IHI Corporation, da subsidia-
ria naval Japan Marine United Corporation e da empresa independente Japan Gasoline
Corporation, companhia de engenharia especializada em projetos industriais nas areas de
refino e gas natural liquefeito (GNL). Todas sdo empresas com décadas de destacada ex-
periéncia na area naval e offshore. (*). ACompanhia esta localizada no Complexo Industrial
Portuario Governador Eraldo Gueiros - SUAPE, no municipio de Ipojuca, Estado de Per-
nambuco, tendo condigdes logisticas privilegiadas em relagdo ao chamado “Triangulo de
Ouro” da indUstria de petréleo e gas, formado pelo Golfo do México, Costa Ocidental da
Africa e pela promissora area do pré-sal, no Brasil. Ao se instalar na regido Nordeste, o
Estaleiro abriu uma nova fronteira para o setor naval no pais, atraindo uma poderosa ca-
deia de negdcios para a regido, considerada a complexidade de fornecedores nacionais e
internacionais de bens e servigos que integram o setor. (*). Do ponto de vista tecnolégico,
a Companhia é o Unico estaleiro do pais a figurar no seleto time de plantas navais de 42
geracdo, a mesma dos mais modernos estaleiros asiaticos, considerados a vanguarda do
setor. A Companhia tem equipamentos que estéo entre os mais modernos do segmento, a
exemplo de dois poérticos do tipo Goliath. Cada um destes pérticos possui 100 metros de
altura (o equivalente a um prédio de 33 andares), um véo (distancia) entre as “pernas” de
164 metros e capacidade de icamento de 1.500 toneladas. Esses p6rticos podem operar
sincronizados e, juntos, conseguem movimentar cargas de até 2.800 toneladas.(*). A Com-
panhia tem como compromisso gerar valor efetivo aos negécios de seus clientes e acionis-
tas, por meio da busca de niveis crescentes de produtividade com seguranga, adequada
gestdo de custo, garantindo rentabilidade dos seus negdcios e qualidade dos seus produ-
tos de acordo com os requisitos e prazos requeridos pelos clientes. Mantém um ambiente
de trabalho que valoriza o desenvolvimento de seus colaboradores, assegurando oportuni-
dades de crescimento profissional, melhoria da qualidade de vida, seguranca e promogao
de saude.(*). (*) Informagdes ndo sujeitas ao exame dos auditores independentes.
a) Eventos operacionais relevantes: 1. A melhoria da gestdo no EAS: O ano de 2015
foi marcado por mudancas importantes na organizagédo e gestdo do EAS. No que tange a
organizagédo houve reducéo da estrutura gerencial, com a eliminagéo significativa do nime-
ro de diretorias; 0 mesmo ocorreu com o nimero de geréncia, coordenagdes e supervi-
sdes, havendo ainda a supressédo do nivel de coordenacéo ou supervisdo quando havia
ambas. A reorganizagéo foi complementada com o fechamento do escritdrio central, cen-
tralizando operacGes e administragdo de forma integrada no escritério de operacdes. Os
resultados foram o aumento da eficiéncia geral da organizagéo e a reducéo de custos.
Cabe destacar também a melhoria da governanca do EAS, com a operacionalizagéo de
fato do Comité de Etica, do Cédigo de Etica e do Manual Anticorrupgéo, propiciando um
ambiente de negdcio e de trabalho mais sadio, mais seguro e mais eficiente, no qual a
transparéncia permeia nossas relagdes com todos os “stakeholders”. A caminho de uma
empresa cidadd, o EAS vem desenvolvendo sua agéo social com o desenvolvimento do
Projeto Social de Rurépolis voluntério, com “adogéo” da comunidade pelos funcionarios.
2. As operagOes caminham para novos patamares de resultados: As areas de opera-
¢Oes passaram por profundas transformagdes, que tiveram como consequéncia 0 aumento
significativo da produtividade. Véarias foram as a¢cdes com destaque para a implantagéo do
sistema de Producéo do EAS ou EAS Production System - EPS. O EPS foi iniciado com a
implantagéo das mini fabricas, como base do sistema de gerenciamento da produgdo com
indicadores de desempenho e da melhoria geral da organizagéo, gerando “accountability”,
visibilidade dos problemas, propiciando um ambiente para a solugédo dos problemas. Os
principais ganhos de produtividade foram a expressiva redugéo do efetivo, das horas e dos
ciclos produtivos. Houve também ganhos expressivos com a eliminagéo da subcontratagcéo
de vérios servigos, que foram internalizados mesmo com a reducéo do efetivo, a exemplo
da pintura de compartimentos e fabricacdo de tubos e acessdrios. Na fase de acabamento
dos navios, foram conseguidas redugdes importantes nos prazos entre langamento e prova
de mar e entrega, bem com a redugéo significativa da duragdo das provas de mar, com
ciclo inferior a quatro dias. Em 2015 foram entregues trés navios, C.005, C.006 e C.007, e
quatro navios se consideramos o periodo de novembro de 2014 (i.e. C.004) a dezembro de
2015. Todas as areas de suporte a producéo (e.g. Planejamento, Engenharia, Qualidade,
Logistica, Montagem de Andaimes) tiveram seus efetivos ajustados & nova realidade do
EAS em percentuais superiores a 50%. Foram implantadas nessas areas varias melhorias,
com destaque, dentre outras, para a implantacdo dos indicadores de desempenho e a
gestdo a vista, integracéo do planejamento, a implantagdo da Engenharia de Construcéo,
melhoria dos controles internos e emissédo de novos contratos padrdo, assegurando uma
maior protecédo para a empresa. O ambiente de trabalho estd mais seguro, tendo havido
uma reducéo substancial no nimero de acidentes de trabalho, em 2015. Outro pilar impor-
tante do EPS tem sido a melhoria continua, com as frentes dos Kaizen, dos projetos 6
sigma e do Programa Ideias a Bordo (PIB), foram apresentadas 19 mil ideias e realizados
50 projetos Kaizen. O programa 6 sigmas contou com 34 participantes e em todos 0s pro-
jetos registrou ganhos estimados na ordem de R$ 30 milhdes. 3. Compromisso do EAS
com o cliente: No projeto Suezmax além da entrega dos navios 005 e 006 e 007, varios
foram os resultados, que levaram o relacionamento com o cliente Transpetro para um nivel
melhor. Quanto ao projeto Aframax, foi feita a contratacéo da projetista Samsung; foram
mantidos os prazos do projeto e antecipamos em cerca de 7 meses a previséo do inicio do
corte das chapas de aco. 4. Suporte dos Acionistas: Além das agdes de reestruturagéo,
aumento de produtividade e redugéo de custos, o EAS tem contado com o total suporte dos
seus acionistas, que ao longo de 2015 fizeram aportes importantes, contribuindo significa-
tivamente para a transi¢do do EAS e consolidagdo de sua nova realidade. O suporte dos
acionistas reflete a confianca na Administracéo e no futuro do Estaleiro Atlantico Sul S/A, e
é realizado com o objetivo de munir os EAS com os recursos necessarios a implementagéo
de seu plano de reestruturacéo, e, consequentemente, ao fortalecimento de sua indepen-
déncia financeira e operacional. Em 2016 os aportes necessarios para a cobertura do Ca-
pital Circulante Liquido negativo j& foram aprovados pelos Acionistas, conforme nota expli-
cativa n° 33. b) Investimentos em sociedades: b.1) Consunav Rio Consultoria e
Engenharia Ltda. (“Consunav”): A Consunav tem como principal objeto social a prestacéo
de servicos de engenharia na area naval, desenvolvimento de projetos de novas embarca-
¢Oes, consultoria e estudos, planejamento, vistorias e acompanhamento de construcdes de
embarcag¢des. Em fungdo da Consunav estar inoperante, ndo foi incluida no processo de
consolidagdo das demonstragdes financeiras para os exercicios de 2015 e 2014. b.2) EAS
Inc.: Constituida no Panama, em 21 de marco de 2011, com capital social subscrito de US$
10.500, sendo US$ 5.183 integralizado e US$ 5.317 a integralizar, tem como principal ob-
jeto social a execugdo dos contratos de construgdo de 7 plataformas de perfuragdo (Drill
Ship). Informagdes relevantes sobre as operagdes dessa controlada estdo descritas na
\nota explicativa n® 32.

2. Apresentacdo das Demonstragfes Financeiras e Principais Praticas Contabeis
Adotadas
2.1 Declaracdo de conformidade: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(“IFRSs") emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as préaticas con-
tabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas
incluidas na legislagdo societéaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagfes e as
Interpretac6es emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. As demonstracdes financeiras estdo sendo
apresentadas conforme orientacéo técnica OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de
elaboracéo e evidenciagdo a serem observados quando da divulgacéo dos relatérios con-
tabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. Em resumo, sugere uma
divulgacéo a luz da relevancia da informagéo, considerando caracteristicas qualitativas,
quantitativas e os riscos para a entidade. 2.2 Base de elaboracdo: As demonstragdes finan-
ceiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados instrumen-
tos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas con-
tabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes
pagas em troca de ativos. 2.3 Moeda funcional e de apresentacdo: Os itens incluidos nas
demonstrages financeiras da controladora e de cada uma das empresas controladas in-
cluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico no qual as empresas atuam (“moeda funcional”). As de-
monstragdes financeiras consolidadas sé@o apresentadas em reais, a moeda funcional da
Companhia. Os investimentos no exterior possuem moeda funcional diferente da Controla-
dora. Os ajustes de converséo foram considerados no patriménio liquido da Companhia
como outros resultados abrangentes. 2.4 TransacGes e saldos em moeda estrangeira: Os
ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a
moeda funcional (Real) usando-se a taxa de cAmbio vigente na data dos respectivos balan-
¢os patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacéo desses ativos e passivos
verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacé@o e os encerramentos dos
exercicios s@o reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado. Os
adiantamentos relativos a importagées de matéria-prima, insumos, maquinas e equipa-
mentos em andamento, em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional da
Companhia (Real) na data da transacéo, ou seja, na data que os adiantamentos foram
efetuados. Este tratamento é dado pelo fato dos adiantamentos serem considerados pré-
-pagamentos, que seréo liquidados com a entrega de bens ou servigos e nédo séo restitui-
veis. Quando da entrega do ativo para o qual o adiantamento foi efetuado, a Companhia
efetua o registro do imobilizado ou custo incorrido, caso seja componente de producao,
contra a baixa do adiantamento correspondente. 2.5 Principais fontes de julgamento e es-
timativas: A preparagdo das demonstracdes financeiras exige que a Administragéo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacédo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas séo revistos de uma maneira conti-
nua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que
as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As principais pre-
missas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar
um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio finan-
ceiro séo discutidas a seguir. Perda por Redugédo ao Valor Recuperavel de Ativos néo Fi-
nanceiros: Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos
similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo
do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do or¢gamento e néo incluem atividades de reorganizacédo com as quais a Compa-
nhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melho-
raréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como
os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolagéo. Valor justo de instrumentos financeiros: Quando o valor justo de ativos e
passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo puder ser obtido de merca-
do ativo, é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de
caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mer-
cado, quando possivel, contudo quando isso néo for vidvel, um determinado nivel de julga-
mento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre
os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros. Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e ambien-
tais: A Companhia reconhece proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis e ambien-
tais. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisOes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢es
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Proviséo
para contratos onerosos: ObrigagGes presentes resultantes de contratos onerosos sao re-
conhecidas e mensuradas como provisdes. Um contrato oneroso existe quando os custos
inevitaveis para satisfazer as obrigagées do contrato excedem os beneficios econdmicos
que se esperam que sejam recebidos ao longo do mesmo contrato. Ver nota explicativa
n° 5. 2.6 Apuracdo dos resultados de construcdo naval: Com relagdo a sua operagéo de
construcéo de longo prazo, as receitas e 0s custos séo reconhecidos proporcionalmente &
etapa de concluséo fisica na data do balango. Geralmente, isso € mensurado na propor¢éo
que os custos do contrato séo incorridos pelo trabalho executado até a data do balanco,
proporcionalmente ao custo total estimado, em conformidade com o pronunciamento con-
tabil CPC 17 - Contrato de construgdo. Caso os custos incorridos néo reflitam o trabalho
executado, os mesmos s6 séo utilizados para determinacéo da etapa da concluséo fisica
da obra quando se referem a materiais feitos especificamente para um determinado con-
trato. A margem de lucro atribuida é calculada a partir do resultado da receita total contra-
tada deduzido dos custos e despesas totais or¢cadas. Quando é provavel que o total dos
custos dos contratos exceda o total das receitas contratuais, a perda prevista é reconheci-
da imediatamente no resultado. Caso a fase de execugao fisica da obra seja superior ao
que seria correspondente aos adiantamentos realizados pelos clientes, o contas a receber
é apresentado no balango patrimonial liquido dos respectivos adiantamentos. Caso seja
inferior, é apresentado um passivo denominado de adiantamentos de clientes. A abertura
destes valores estd demonstrada na nota explicativa n® 5. 2.7 Instrumentos financeiros:
2.7.1 Categorias: A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos finan-
ceiros foram adquiridos ou contratados e é determinada no reconhecimento inicial dos
instrumentos financeiros. Os ativos financeiros mantidos pela Companhia séo classificados
sob as seguintes categorias: Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do re-
sultado: S&o ativos financeiros mantidos para negociagdo, quando sédo adquiridos para
esse fim, principalmente no curto prazo e séo mensurados ao valor justo na data das de-
monstragdes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os instrumentos
financeiros derivativos também séo classificados nessa categoria. Os ativos dessa catego-
ria s&o classificados no ativo circulante. Ativos financeiros mantidos até o vencimento:
Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momen-
to inicial da contratacéo, para serem levados até a data de vencimento, os quais sdo men-
surados ao custo amortizado pelo método de taxa de juros efetiva. No caso da Companhia,
esta possui investimento temporario com esta classificagdo. Ativos financeiros disponiveis
para venda: Quando aplicavel, sdo incluidos nessa classificagéo os ativos financeiros ndo
derivativos, que sejam designados como disponiveis para venda ou néo sejam classifica-
dos como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o vencimento; ou
(c) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2015 e de
2014, a Companhia ndo possuia ativos financeiros registrados nas demonstragdes finan-
ceiras sob essa classificagdo. Empréstimos e recebiveis: S&o incluidos nesta classificagdo
os ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis que nédo
sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo
valor do custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por redugéo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplica-
¢éo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento

de juros seria imaterial. No caso da Companhia compreende caixa e equivalentes de caixa
e contas a receber. Os passivos financeiros mantidos pela Companhia séo classificados
sob as seguintes categorias: Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado: S&o classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sédo
mantidos para negociacéo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Outros
passivos financeiros: Sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. Os passivos financeiros da Companhia sdo substancialmente representados por
fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e adiantamentos de clientes.
Estdo demonstrados pelos valores de contratagédo, acrescidos dos encargos pactuados,
que incluem juros e atualizagdo cambial. 2.7.2 Mensuracdo: As compras e vendas regula-
res de ativos financeiros séo reconhecidas na data da negociagéo, ou seja, na data em que
a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os empréstimos e recebiveis e
ativos financeiros mantidos até o vencimento séo mensurados ao custo amortizado. Os
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, e os custos de transacéo sao registrados na demonstragéo do resultado. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados ao valor justo por meio do resultado s&o registrados na demonstragéo do resultado
nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no perio-
do em que ocorrem. Para os ativos financeiros classificados como “Disponiveis para ven-
da”, quando aplicavel, essas variacdes séo registradas na rubrica “Outros resultados
abrangentes”, no resultado abrangente e no patriménio liquido, até o0 momento da liquida-
¢ao do ativo financeiro, quando, por fim, sdo reclassificadas para o resultado do exercicio.
2.7.3 Compensacédo de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros séo com-
pensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando ha um direito le-
galmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intencéo de liquida-los
em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.8 Caixa e
equivalentes de caixa: S&o representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas
bancérias de livre movimentacéo e por aplicagdes financeiras cujos saldos néo diferem
significativamente dos valores de mercado, com até 90 dias da data da aplicagéo ou con-
siderados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que
estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, os quais séo registrados pelos
valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo
excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo. 2.9 Investimento temporario: Trata-se
de aplicacéo financeira restrita a contratos de empréstimos junto ao BNDES, conforme
descrito na nota explicativa n° 10. E mensurado pelo custo de aquisi¢éo acrescido por juros
e variagdo cambial, incorridos até a data das demonstracGes financeiras consolidadas.
2.10 Contas a receber: Estdo representadas, basicamente, pela diferenca entre o contas a
receber reconhecido proporcionalmente a etapa de concluséo fisica de cada projeto na
data do balanco e os adiantamentos recebidos pelos clientes. Esta classificagdo é calcula-
da para cada projeto individualmente e considera quaisquer alteragdes nas margens proje-
tadas. 2.11 Despesas antecipadas: Demonstradas pelos valores nominais conhecidos ou
calculaveis, cuja amortizacdo ocorre linearmente considerando os prazos contratuais.
2.12 Ativos ndo circulantes mantidos para venda: Os ativos néo circulantes e os grupos de
ativos sdo classificados como mantidos para venda caso o seu valor contabil seja recupe-
rado principalmente por meio de uma transagao de venda e n&o através do uso continuo.
Essa condicéo é atendida somente quando a venda é altamente provavel e o ativo ndo
circulante (ou grupo de ativos) estiver disponivel para venda imediata em sua condi¢édo
atual. A Administracdo deve estar comprometida com a venda, a qual se espera que, no
reconhecimento, possa ser considerada como uma venda concluida dentro de um ano a
partir da data de classificagdo. Os ativos néo circulantes (ou o grupo de ativos) classifica-
dos como destinados a venda sdo mensurados pelo menor valor entre o contabil anterior-
mente registrado e o valor justo menos o custo de venda. 2.13 Investimentos e base de
consolidacdo: a) Investimentos em empresas controladas (controladora): Nas demonstra-
¢oes financeiras individuais (controladora) a Companhia reconhece e demonstra os inves-
timentos em controladas através do método de equivaléncia patrimonial. b) Investimentos
em empresas controladas: As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as de-
monstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando
a Companhia possui: « Poder sobre a investida; « Exposi¢éo, ou direitos, a retornos varia-
veis do seu envolvimento com a investida; e « Capacidade para usar seu poder sobre a
investida para afetar o valor dos retornos. 2.14 Imobilizado: M&quinas, equipamentos e
outros ativos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo
de reposicao de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgédo de
longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes sig-
nificativas do ativo imobilizado s&@o substituidas, a Companhia reconhece essas partes
como ativo individual com vida util e depreciac@o especifica. Da mesma forma, quando
uma manutencgao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobi-
lizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de re-
paros e manutencdo séo reconhecidos na demonstracéo do resultado quando incorridos.
Adepreciagéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, as taxas que levam
em consideragéo a vida util estimada dos bens, demonstradas na nota explicativa n® 13.
Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémi-
co futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa
do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil
do ativo) é incluido na demonstragédo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
O valor residual, a vida til dos ativos e os métodos de depreciacéo sdo revistos no encer-
ramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. 2.15 Cus-
tos de empréstimos: Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicéo,
construgdo ou produgdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo
para ser concluido para fins de uso ou venda, quando aplicavel, sdo capitalizados como
parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo regis-
trados em despesa no periodo em que s&o incorridos. Custos de empréstimos compreen-
dem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. 2.16 Intan-
givel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combina-
¢éo de negocios corresponde ao valor justo na data da aquisi¢ao. Apés o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluin-
do custos de desenvolvimento, ndo sédo capitalizados e o gasto é refletido na demonstracédo
do resultado no exercicio em que forem incorridos. A vida Util de ativo intangivel é avaliada
como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida sédo amortizados ao longo
da vida util econdmica e avaliados em relag&o a perda por reducéo ao valor recuperavel
sempre que houver indicagdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0 método
de amortizagéo para um ativo intangivel com vida util definida s&o revisados no minimo ao
final de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado
dos beneficios econdmicos futuros desses ativos séo contabilizadas por meio de mudan-
¢as no periodo ou método de amortizacéo, conforme o caso, sendo tratadas como mudan-
cas de estimativas contabeis. A amortizacéo de ativos intangiveis com vida definida é reco-
nhecido na demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizag&@o do ativo intangivel. Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo séo amortiza-
dos, mas sdo testados anualmente em relagéo a perdas por redugéo ao valor recuperavel,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida util indefini-
da é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel.
Caso contrario, a mudanca na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospec-
tiva. Um ativo intangivel é baixado na alienagédo ou quando ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso ou da alienagédo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa
de um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da aliena-
¢éo e o valor contabil do ativo, séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.
2.17 Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes: Demonstrados pelos valores
nominais conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagbes monetérias e/ou cambiais incorridos até as datas dos balangos
patrimoniais. 2.18 Avaliacédo do valor recuperavel dos ativos: Os bens do imobilizado e in-
tangivel e, quando aplicavel, outros ativos néo circulantes séo avaliados anualmente para
identificar evidéncias de perdas néo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos ou alte-
racOes significativas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recu-
peravel. Quando aplicavel, se houver perda decorrente das situagdes em que o valor con-
tabil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel, definido pelo maior entre o valor em uso do
ativo e o seu valor liquido de venda, ela é reconhecida no resultado do exercicio. Para fins
de avaliagdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos menores niveis para os‘
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quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
- UGCs). 2.19 Empréstimos e financiamentos: Reconhecidos pelo valor justo, no momento
do recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transagdo nos casos aplicaveis e
acrescidos de encargos, juros e variagdes monetérias e cambiais conforme previsto con-
tratualmente, incorridos até as datas dos balangos, conforme demonstrado na nota expli-
cativa n°® 17. 2.20 Debéntures: Registradas pelo valor nominal, acrescido dos encargos fi-
nanceiros incorridos até a data de encerramento do exercicio. S&o classificadas como
empréstimos, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 38 - Instrumentos Financei-
ros, e contabilizadas pelo método do custo amortizado, liquido dos custos incorridos na
captacao, registrados de forma destacada em conta redutora do passivo, conforme de-
monstrado na nota explicativa n°® 18. 2.21 Tributacdo: Impostos correntes: As receitas de
construcéo naval, relativas as embarcagdes pré-registradas no Registro Especial Brasileiro
- REB séo equiparadas a exportacéo e ndo estdo sujeitas a incidéncia de ICMS, do PIS e
da COFINS. A tributagé@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo
social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12
meses, enquanto que a contribui¢ao social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia. Portanto, as inclusdes ao lucro con-
tabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporaria-
mente ndo tributaveis, consideradas para apuracéo do lucro tributvel corrente geram
créditos ou débitos tributarios diferidos. A forma de apuragéo dos resultados obtidos pelas
pessoas juridicas, tributadas com base no lucro real, decorrentes da execugéo de contratos
com prazo de execugao superior a um ano, de construgéo ou fornecimento de bens a se-
rem produzidos, é determinada pelo Decreto-Lei n°® 1.598/77. O prego predeterminado é
aquele fixado contratualmente, sujeito ou ndo a reajustamento, para execugdo global e a
apuragéo do resultado em cada periodo-base, e sua incluséo na determinagédo do lucro li-
quido, sera feita ainda que ndo ocorrida a transferéncia de propriedade. Nesse caso é de-
terminada parcela dos lucros apurados pela Companhia que néo tenha sido recebida, pelo
qual essa parcela é objeto de diferimento da tributacéo pelo imposto de renda das pessoas
juridicas e contribuic&o social sobre o lucro liquido. As antecipagdes ou valores passiveis
de compensagéo sdo demonstrados no ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a
previsdo de sua realizagdo. Impostos diferidos: O imposto de renda e contribui¢do social
diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias no final
de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas de-
monstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragéo do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos pas-
sivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os
impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias deduti-
veis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara lucro tributavel futuro em
montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
Os impostos diferidos ativos ou passivos ndo séo reconhecidos sobre diferencas tempora-
rias resultantes de agio ou de reconhecimento inicial (exceto para combinacéo de negé-
cios) de outros ativos e passivos em uma transagdo que nao afete o lucro tributavel nem o
lucro contébil. A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de
cada exercicio e, quando nédo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estaréo dis-
poniveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é
ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado. Impostos diferidos ativos e
passivos sd@o mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o
passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legis-
lag&o tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido
substancialmente aprovada. 2.22 Subvencdes governamentais: Subvengdes governamen-
tais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio seré recebido e
que todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas. Quando o beneficio se refere a
um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de
forma sistemética em relagc@o aos custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o
beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e langado no resultado
em valores iguais ao longo da vida (til esperada do correspondente ativo. Reducéo fiscal
- Imposto de renda sobre o lucro da exploracéo: A Companhia é beneficiaria de incentivo
fiscal que se constitui em redugéo de 75% do imposto de renda e adicionais néo restitui-
veis, para os anos fiscais de 2009 a 2018 calculados sobre o lucro da exploragéo decorren-
te da edificacéo de navios e plataformas (Processamento de Aco até 160 mil t/ano). Quan-
do existente, a parcela correspondente ao incentivo apurado no exercicio sera transferida,
ao final de cada exercicio social, da conta lucro do exercicio para reserva de imposto de
renda - reserva de lucros. Isencges fiscais: A Companhia é beneficiaria das seguintes isen-
cOes fiscais: a) RECAP - Regime especial de aquisicdo de bens de capital para empresas
exportadoras: Previsto na Lei n° 11.196/05 o beneficio fiscal consiste na desoneracéo do
PIS e da COFINS suspensos nas aquisi¢cdes de bens de capital nacionais ou importados,
incluidos no “RECAP”, destinados a estaleiros e exportadores preponderantes com objeti-
vo de serem registrados no ativo imobilizado ou utilizados no processo industrial. O RECAP
€é restritivo aos itens conforme lista de NCM prevista nos Decretos n°s 5.788/2006 e
6.581/2008. b) AFRMM - Adicional ao Frete para renovacéo da Marinha Mercante: Previsto
na Lei n® 9.808/1999, o beneficio fiscal tem vigéncia até dezembro de 2015, e consiste na
isencédo do pagamento do adicional ao frete para renovagdo da marinha mercante, nas
importacdes de produtos em geral. Concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste - SUDENE, através da Portaria n® 126/07. O beneficio fiscal n&o foi renovado
pelo Governo Federal. c) PRODINPE - Programa de desenvolvimento da industria naval e
de mecéanica pesada associada do Estado de Pernambuco: Previsto na Lei n® 12.710/04,
beneficia a Companhia com isencéo ou diferimento do ICMS, nas aquisi¢cdes de insumos
para o processo produtivo, bens para o ativo imobilizado industrial, materiais para constru-
cao e seus respectivos fretes, originarios do préprio Estado de Pernambuco ou importados.
d) Reducéo da aliquota do ISS - Imposto sobre servicos de qualquer natureza e do IPTU -
Imposto sobre Propriedade Territorial Urbano: O municipio de Ipojuca, através da Lei n®
1.472/07 (com alteragdes pela Lei n° 1.550/10), especifica para empreendimentos de cons-
trucdo naval, concedeu a reducéo de 60% sobre a aliquota do ISS préprio e retidos de
servigos de terceiros relacionados & operagéo e 50% sobre a aliquota do IPTU, pelo perio-
do de 10 anos, iniciando-se em 11 de setembro de 2007. e) Drawback e aquisicdo de
insumos nacionais: Previsto na Portaria SECEX 23/2011, h& o beneficio da suspenséo de
todos os tributos federais (IPI/PIS/COFINS/Imposto de Importagdo) na importacédo de
insumos para o processo produtivo, de acordo com o Ato Concessério aprovado antecipa-
damente. H& também a suspenséo do IPI e PIS/ICOFINS na aquisi¢do de insumos nacio-
nais para industrializagéo de navios, prevista na Lei n® 11.774/08, e para plataformas pre-
vista na Lei n® 10.865/04 (Exportador Preponderante) e Decreto n°® 7.212/10. f) Instrucdo
Normativa n°® 513/2005 da SRF: Regime aduaneiro especial de entreposto aduaneiro na
Aquisi¢do de Matérias-Primas e Insumos para Plataformas, destinadas a pesquisa e lavra
de jazidas de petréleo e gas natural em construgéo ou conversao no Pais, contratadas por
empresas sediadas no exterior, permite a aquisi¢do no mercado interno ou externo com a
suspenséo de todos os tributos federais (IPI/PIS/COFINS/Imposto de Importacéo), de acor-
do com o Ato Concessorio aprovado antecipadamente pela Receita Federal. g) Ex-tarifario:
Na importacdo de maquinas e equipamentos para o ativo imobilizado, h4 a reducéo da
aliquota do imposto de importagdo para 2%, apds a aprovagédo do ex-tarifario (Resolugéo
CAMEX 35/2006). h) Receitas auferidas: Nas receitas apuradas na constru¢do naval, ndo
sdo tributadas pelo PIS e COFINS, em funcgéo de algumas operagdes serem caracteriza-
das como exportagéo e, em outros casos, como embarcagdes pré-registradas no REB (MP
2.158-35/2001). i) Regime Especial de Reintegracéo de Valores Tributarios para as Empre-
sas Exportadoras (Reintegra): O Reintegra é um regime especial tributario que beneficia a
pessoa juridica produtora que efetue exportacédo de bens manufaturados, possibilitando-
-lhe apurar valor para fins de ressarcir, parcial ou integralmente, em forma de compensa-
¢éo ou restituicdo em dinheiro o residuo tributério federal existente na cadeia de produgéo.
A nova normativa prevé que beneficio do Reintegra podera ser entre 0,1% e 3% sobre a
receita de exportagao auferida. 2.23 Apuracéo do resultado: O resultado das outras recei-
tas e despesas operacionais é apurado em conformidade com o regime contébil de compe-
téncia do exercicio. 2.24 Prejuizo por acdo: O resultado basico por acéo é calculado divi-
dindo prejuizo do exercicio atribuivel aos acionistas pela quantidade média ponderada de
acOes existentes no exercicio. 2.25 Receitas e despesas financeiras: Representam juros e
variagdes monetarias e cambiais decorrentes de empréstimos em moeda estrangeira, apli-
cacoes financeiras, operagdes com derivativos, e juros sobre pagamentos em atraso de
fornecedores e impostos. 2.26 Demonstracdo do valor adicionado - DVA: Essa demonstra-
¢éo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribui¢ao du-
\rante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela le-

gislagéo societaria brasileira, como parte de suas demonstra¢des financeiras individuais e
como informag&o suplementar as demonstracdes financeiras consolidadas, pois ndo é uma
demonstracdo prevista e nem obrigatéria conforme as IFRSs. A DVA foi preparada com
base em informagdes obtidas dos registros contabeis que servem de base para preparacéo
das demonstragdes financeiras e seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 - Demons-
tragdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Compa-
nhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes
sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa, quando aplicavel), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e
aquisicGes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no
momento da aquisi¢ao, os efeitos das perdas e recuperagéo de valores ativos, e a depre-
ciagdo e amortizacéao) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia
patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a
distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢cées, remuneracédo de
capitais de terceiros e remuneracéo de capitais proprios. 2.27 Adocéo das Normas Interna-
cionais de Relatdrio Financeiro (IFRSs) novas e revisadas: O IASB emitiu/revisou algumas
normas IFRS, as quais tem sua adogé&o para o exercicio de 2016 ou ap6s. A Companhia
esta avaliando os impactos em suas Demonstragdes Financeiras da adocédo destas nor-
mas: « Emiss&@o da norma IFRS 9 - Instrumentos financeiros. Substitui a norma IAS 39 e
enderega algumas questdes sobre a aplicagdo da norma e introduz o conceito de “valor
justo contra os resultados abrangentes” para a mensuragao de alguns tipos de instrumen-
tos de divida, além de incluir requerimentos de reconhecimento de perdas pela néo recu-
perabilidade de ativos relacionados ao registro de perdas esperadas com créditos sobre os
ativos financeiros e compromissos de renegociacéo destes créditos e contabilidade de
hedge. Esta norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2018. « Revis&o da
norma IFRS 11 - Acordos de compartilhamento. Aborda critérios relacionados ao tratamen-
to contabil para aquisicGes de participacdes em acordos de compartilhamento que consti-
tuam um negécio de acordo com os conceitos constantes no IFRS 3. Esta alteragdo na
norma ¢ efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 1/01/2016. « Reviséo das normas IAS
16 e IAS 38 - Esclarecimento sobre Métodos Aceitaveis de Depreciacdo e Amortizacao.
« Emissdo da norma IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes. Estabelece principios
de reconhecimento de receita e divulgagdo de informacgdes sobre a natureza, montante,
prazos e incertezas de receitas e fluxos de caixa que se originem de contratos com clientes

de uma entidade. Esta alteracdo na norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou ap6s no valor.
>

1/01/2018. « Revisdo das normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34 - Melhoria anual das
IFRS. Estas alteragdes sdo efetivas para exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2016.
* Revisdo da norma IAS 1 - Iniciativas de divulgacdo. Aborda alteracdes no conjunto de
informacdes das demonstragées financeiras de uma entidade. Esta alteracdo na norma é
efetivapara exercicios iniciando em/ou apés 1/01/2016. « Emissdo da norma IFRS 16 - Ar-
rendamento. Estabelece aspectos de reconhecimento, mensuragao e divulgagao de arren-
damentos. Esta norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou ap6s 1/01/2019. « Revisédo
da norma IAS 12 - Imposto de Renda. Aborda o reconhecimento de imposto de renda dife-
rido ativo para diferengas temporéarias dedutiveis. Esta alteragdo na norma é efetiva para
exercicios iniciando em/ou apés 1/01/2017. Revisdo da norma IAS 7 - Fluxo de Caixa.
Aborda altera¢des na divulgagdo de passivos de atividades de financiamento. Esta altera-
¢80 na norma ¢é efetiva para exercicios iniciando em/ou ap6s 1/01/2017.
3. Controladas da Companhia
A Companhia possui investimento no EAS Inc, empresa situada no Panama na qual detem
100% do seu capital social total e votante, a qual foi incluida nas demonstracdes financeiras
consolidadas. Todas as transagfes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do
grupo séo eliminados integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas e o valor
de participacdo dos acionistas ndo controladores é calculado e demonstrado
separadamente. Ver nota explicativa n® 12.
4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 1.027 1.705 1.034 2.015
Aplicagdes financeiras:
Aplicagdes automaticas (a) 14.500 3.779 15.129 25.224
Titulos de renda fixa (b) 124.278 208.640 125.057 240.493
Saldo liquido 139.805 214.124 141.220 267.732

(a) Trata-se de aplicagdes automaticas com taxas de remuneracao diarias que variam entre
20% a 30% do Certificado de Deposito Interbancéario - CDI e variagdo cambial mais
remuneragéo entre 0,10% a 0,18% a.a. (b) Refere-se a titulos de renda fixa cujas taxas de
remuneragdo anual variaram de 75% a 102% (2014, 75% a 104%) do Certificado de
Depésito Interbancério - CDI. Essas aplicagcdes tém compromisso de recompra e podem
ser resgatadas a qualquer momento, estando sujeitas a risco insignificante de mudanga
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5. Contas a Receber
Controladora e consolidado:

31/12/2015 31/12/2014
Saldo de Saldo de Receita Saldo de Saldo de  Receitado

contas adiantamentos do contrato Resultado contas adiantamentos contrato Resultado
Projeto areceber de clientes reconhecida _ Custos bruto areceber de clientes reconhecida Custos bruto
Diviséo Navios 217.817 112.366 484.596 (567.001)  (82.405) 592.985 88.211 490.527 (730.168) (239.641)
Divisdo Offshore - 991.770 96.933 (84.361) 12.572 - 1.088.700 246.451 (79.174) 167.277
Outros 9.147 - - - - 23.071 - - - -
Depreciagéo - - - (51.612) (51.612) - - - (48.459) (48.459)
Provisédo para Devedores Duvidosos (1.358) - - - - (1.358) - - - -
Total Controladora 225.606 1.104.136 581.529 (702.974) (121.445) _ 614.698 1.176.911 736.978 _ (857.801) _ (120.823)
Diviséo Offshore - (991.788) 17.479 _(81.273) (63.794) - 502.653 1.164.913 _ (991.626) 173.287
Total Consolidado 225.606 112.348 599.008 1.679.564 1.901.891 (1.849.427) 52.464

(784.247) (185.239) _ 614.698

As contas a receber séo reconhecidas com base no custo mais margem prevista nos con-
tratos de venda acordados com os clientes. Quando ha indicativo de deterioragdo de mar-
gem, os célculos da apuracéo do resultado naval s&o revisados e provisdes para contratos
onerosos sdo constituidas com base na estimativa de custos a incorrer até a entrega dos
projetos. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia um saldo de proviséo para
contratos onerosos no valor total de R$ 22.178 (2014: R$ 91.500). Temos a receber o
montante de R$ 32 MM que foram retidos referentes aos Navios 06 e 07, para os quais ja
apresentamos informag6es e documentagdes solicitadas pelo cliente, que encontram-se
em analise. Com base no andamento das anélises e no histérico, a Administragéo entende
ndo ser necessaria a constituicdo de provisdo para perdas.

6. Estoques

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Adiantamento a fornecedores

estrangeiros 313.296 253.552 316.800 1.144.228
Adiantamento a fornecedores nacionais 20.025 24.005 20.025 24.005
Matérias-primas 130.110 - 130.110 -
Materias de manutencéo 3.398 - 3.398 -
Materiais de consumo 8.742 3.492 8.742 3.492
(=) Proviséo para perda

de adiantamentos (3.101) (3.101) (3.101) (3.101)
Total 472.470 _ 277.948 _ 475.974 _1.168.624
Ativo circulante 352.403 229.417 352.403 229.417
Ativo ndo circulante 120.067 48.531 123.571 939.207

Os adiantamentos efetuados para fornecedores estrangeiros sdo basicamente para
aquisicdes de equipamentos de carga e lastro de navios, leme, ancoras, caldeiras e chapas
de aco. A variagdo ocorrida no saldo consolidado, entre 2014 e 2015 refere-se a baixa
integral dos adiantamentos efetuados aos fornecedores de equipamentos para a
construcéo de 7 plataformas de perfuragdo, em fungdo do término contratual com a Sete
Brasil, ver nota explicativa n® 32. O aumento nos estoques de matérias-primas deve-se
basicamente & aquisicdo de partes significativas de eq uipamentos e materiais para a
construgdo dos Navios 09 e 10, os quais serdo utilizados em grande parte no ano de 2016.
Visto que apds as melhorias de produtividade a construcédo serd executada em menor
prazo, o que resultou na necessidade antecipada de aquisicdo de materiais e equipamentos,
tais como motor, chapas, valvulas, tubulagdes etc. No ano de 2014 esses materiais foram
adquiridos e utilizados durante o préprio exercicio, portanto, ndo resultando em saldo de
estoques no final do exercicio.

7. Impostos a Recuperar

Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Circulante
PIS a recuperar (a) 9.010 9.933
COFINS a recuperar (a) 8.910 15.076
Imposto de renda 6.249 7.776
Contribuigdo social 100 451
IPI a recuperar 1.384 1.365
Outros 20 19
Subtotal 25.673 34.620
Né&o circulante
PIS a compensar (ativo imobilizado) (a) 5.321 5.313
COFINS a compensar (ativo imobilizado) (a) 60.932 65.899
Reintegra (a), (b) 45.739 42.939
INSS s/faturamento 2.448 4.831
Outros 3.370 3.370
Subtotal 117.810 122.352
Total 143.483 156.972

(a) De acordo com as projecoes elaboradas pela Administragdo da Companhia, os créditos
de PIS e COFINS arecuperar e a compensar sobre a aquisi¢ao de imobilizado (edificacdes),
insumos e servigos aplicados na producéo e Reintegra serdo compensados com tributos
federais a pagar, tais como imposto de renda e contribuicdo social, e demais tributos
retidos na fonte sobre a folha de pagamento de salrios (IRRF) e servicos terceirizados,
como o IRRF e PIS/COFINS/CSLL. (b) Conforme mencionado na nota explicativa n° 2.23i,
a Companhia atendeu aos requisitos para obter o ressarcimento do Reintegra relativo aos
projetos relacionados a exportagéo, representados pela construcéo da plataforma P-55 e
dos cascos dos navios 001 (Jodo Candido), 002 (Zumbi dos Palmares), e 005 (André
Rebougas) finalizados dentro do prazo de vigéncia do beneficio.

8. Despesas Antecipadas
Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Seguros e fiancas 7.436 (1) 10.395
Servigos a apropriar - 298
Total 7.436 10.693
Ativo circulante 6.462 7.980
Ativo néo circulante 974 2.713

Sequros e fiangas compostas substancialmente por: (1) Seguro garantia, modalidade exe-
cutante construtor “Performance Bond” e fiancas bancérias para garantia do valor dos
adiantamentos recebidos da Petrobras Transportes S.A. - Transpetro, seguro “Builder’s
Risk” para as embarcagdes Suezmax e seguro garantia.
9. Encargos Financeiros BNDES

Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Encargos financeiros BNDES 53.168 69.799
Rendimentos de aplicagéo financeira (5.913) (5.493)
Total 47.255 64.306
Ativo circulante 42.977 57.878
Ativo néo circulante 4.278 6.428

Os encargos financeiros sdo representados por juros e variagdes cambiais incidentes
sobre os contratos de financiamentos da constru¢cdo dos navios, os quais, por for¢a de
clausulas contratuais, serdo assumidos pelo cliente Petrobras Transportes S.A. -
Transpetro, quando da entrega das embarcagdes encomendadas. Estdo liquidos dos
rendimentos das aplicacdes financeiras vinculadas aos contratos de construgéo.
10. Investimento Temporario

31/12/2015 31/12/2014

Banco Bradesco - Garantia Contratual (a) 49.006 48.919
Fundo Garantidor da Construcéo Naval (b) 4.702 4.613
53.708 53.532

(a) Refere-se ao deposito efetuado no Banco Bradesco S.A. no montante de US$ 13.048,
equivalentes a R$ 46.783 (2014: R$ 33.131) e R$ 2.223 (2014: R$ 15.788), referente a
clausula contratual de repactuacéo do periodo de amortizagéo da divida do financiamento
contraido junto ao BNDES para construcéo das instalacdes da Companhia. De acordo com
a referida clausula contratual, a repactuacéo do periodo de amortizagéo da divida junto ao
BNDES, somente ocorreria mediante a efetivacédo do depésito em conta-corrente referente
ao valor de, no minimo, 6 meses do servico da divida do contrato, incluindo pagamento do
principal e juros. (b) Referem-se a quotas do Fundo Garantidor da Construcéo Naval -
FGCN.

11. Imposto de Renda e Contribui¢do Social

Conciliacdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social: A Companhia
possui prejuizo fiscal e base negativa de R$ 2.538.095 (2014: R$ 2.226.191), controladora
e consolidado, para os quais ndo constituiu imposto diferido ativo.

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Prejuizo contabil antes do imposto de renda

e contribui¢ao social (379.244) (329.639) (379.244) (329.639)
Aliguota combinada do imposto de renda

e contribuig&o social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢éo social as

aliquotas da legislacéo 128.943 112.077 128.943 112.077
Ajustes ao lucro liquido que afetam o

resultado do exercicio:
Resultado de equivaléncia patrimonial 50.029 59.212 - -
Créditos fiscais néo constituidos (101.374) (153.955) (101.374) (153.955)
Outros (77.598) _(17.334) (27.569) 41.878
Total - - - -

Conforme descrito na nota explicativa n® 2, com a promulgagéo da Lei n° 11.638/07, a
parcela correspondente ao incentivo de isengéo/redugéo do imposto de renda passou a ser
reconhecido no resultado. Ao final de cada exercicio social, quando da distancia de lucro
tributavel, a parcela correspondente a este incentivo é transferida para a respectiva conta
de reserva de lucros (incentivo fiscal) no patriménio liquido e ndo podera ser distribuida aos
acionistas, na forma de distribui¢do de resultado.
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12. Investimentos em Empresas Controladas

Quotas detidas Participacdo no

Controladas Pais Atividade Situacdo _ (em milhares) capital votante
31/12/2015 31/12/2014
Consunav Rio Consultoria e Engenharia Ltda.  Brasil Construcéo naval Sem atividade 582.000 100% 100%
EAS Inc. Panaméa Compras internacionais  Operacional 3.000 100% 100%
As informagdes financeiras resumidas a respeito das controladas estdo descritas a seguir:
Informacdes das investidadas
Total  Total do Patriménio Lucro (prejuizo) Saldo do Equivaléncia
Participacdo do ativo passivo liquido do exercicio investimento _ patrimonial
31 de dezembro de 2015
Consunav 100% 227 7 220 - - -
EAS Inc. 100% 1.028.594 361.396 702.358 147.144 702.358 147.144
Totais 702.358 147.144
31 de dezembro de 2014
Consunav 100% 227 7 220 - - -
EAS Inc. 100% 2.076.014 1.699.205 376.809 174.155 376.809 174.155
Totais 376.809 174.155
A movimentacé&o dos investimentos em controladas nas demonstracdes financeiras individuais € como segue:
EAS Inc.
Saldos em 31 de dezembro de 2013 177.755
Equivaléncia patrimonial 174.155
Ajuste de conversao de investimento no exterior 24.899
Saldos em 31 de dezembro de 2014 376.809
Equivaléncia patrimonial 147.144
Ajuste de conversao de investimento no exterior 178.405
Saldos em 31 de dezembro de 2015 702.358
13. Imobilizado
Taxas anuais de depreciacdo Controladora e consolidado
31/12/2015 31/12/2014

Depreciagéo

navios e plataformas; (b) O intangivel em andamento reflete basicamente o investimento efetuado na atualizag&o do software utilizado
atualmente pela Companhia, visando torna-lo totalmente integrado entre as areas de operagéo e administragdo da Companhia.
15. Saldos e Transacdes com Partes Relacionadas

Transacoes Saldos patrimoniais
Receitada  Custo de Ativo Ativo ndo Passivo Passivo néo
construcdo construgdo Equiva- circulante circulante circulante circulante
naval e naval e léncia Adianta- Adianta-
prestacdo prestacdo patri- Contas Inves- Forne- mentos de mentos de
de servicos de servicos monial areceber _ timento cedor _ clientes _ clientes _Mutuo
(a) (b)
Controladas
EAS International Corp 96.933 84.191 147.144 — 702.358 34.813  336.173  655.597 -
Acionistas
Camargo Corréa Naval
Participacdes Ltda. - - - - - - - — 192.500
Queiroz Galvdo Naval S/A - - - - - - - — 192.500
Outras partes relacionadas
CCI Construcdes Offshore S.A. - - - 6.211 - - - - -
Total Controladora em
31 de dezembro de 2015 96.933 84.191 147.144 6.211 _ 702.358 34.813 _ 336.173 __ 655.597 385.000
Total Controladora em
31 de dezembro de 2014 246.451 216.059 174.155 18.632 _ 376.809 42.979 _ 433.103 __ 655.597 -
CCI Construgdes Offshore S.A. - - - 6.211 - - - - -
Total Consolidado em
31 de dezembro de 2015 - - - 6.211 - - - - -
Total Consolidado em
31 de dezembro de 2014 - - - 18.632 - - - - -

(a) Trata-se de adiantamento por conta da construgdo de DRU’s. (b) Mituo com Acionistas sem remuneragao.

Remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia: A remuneragéo total paga aos administradores totalizou R$ 5.072
(2015, R$ 8.012). A Companhia nédo concede beneficios pés-emprego, beneficios de resciséo de contrato de trabalho ou outros beneficios
ndo atrelados a vigéncia do contrato de trabalho.

(*) Transferido para bens destinados a venda.

Obras em andamento: As obras em andamento referem-se, principalmente, as obras de construgdo dos galpdes, aquisicdo de maquinas
e construcédo do cais norte. Capitalizacdo de juros: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foi capitalizado o montante de
R$ 3.393 (2014, R$ 5.112) referente aos juros e variacdo cambial dos financiamentos destinados a construcéo do Estaleiro. Esses
encargos séo relativos aos empréstimos obtidos junto ao BNDES e Banco do Brasil destinados a construgdo das instalagdes fisicas da
Companhia. A capitalizagdo vem sendo interrompida quando os referidos ativos comegam a operar. Os empréstimos para construcéo do
estaleiro possuem um propdsito especifico, ou seja, todos os recursos séo aplicados nas referidas obras civis e por consequéncia todos
os encargos referentes ao mesmo correspondem ao efetivo custo de construcédo do ativo imobilizado. Em virtude dos contratos de
financiamentos realizados, a totalidade dos bens do ativo imobilizado estédo dados em garantia dos referidos empréstimos.

14. Intangivel

Taxas anuais de amortizacdo _Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Software 20% 25.679 4.958
Outros 4% 16 17
Intangivel em andamento - 513 20.919
Total 26.208 25.894

Controladora e consolidado

Saldos em 31/12/2014 Adicdes Baixas Transferéncias Saldos em 31/12/2015
Software (a) 30.195 - (465) 26.510 56.240
Outros 24 - - - 24
Intangivel em andamento (b) 20.919 7.044 (940) (26.510) 513
Total 51.138 7.044 (1.405) - 56.777
Amortizacdo
Software (25.237)  (5.661) 337 - (30.561)
Qutros (7) 1) - - (8)
(25.244) _(5.662) 337 - (30.569)
Total 25.894 1.382 (1.068) - 26.208
Saldos em 31/12/2013 Adicdes Baixas Transferéncias Saldos em 31/12/2014
Software (a) 30.120 - - 75 30.195
Outros 24 - - - 24
Intangivel em andamento (b) 7.950 13.044 - (75) 20.919
Total 38.094 13.044 - - 51.138
Amortizacdo
Software (20.877)  (4.360) - - (25.237)
Outros (6) @ = - @
(20.883) _ (4.361) - - (25.244)
Total 17.211 8.683 — 25.894

(a) Os softwares séo partes independentes de seus respectivos hardwares e referem-se, basicamente, ao sistema ERP (SAP) utilizado
pela Companhia e outros softwares e aplicativos utilizados para suporte no desenvolvimento de projetos, desenhos e construgdo dos
\\

Custo _acumulada Saldo liquido Saldo liqguido 16. Fornecedores Controladora Consolidado

Terrenos - 61.763 - 61.763 61.763 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Edificaces 1,0% a 2,00% 1.605.427 (142.293) 1.463.134 1.477.734  Servigos contratados 15.892 35.780 95.536 58.675
Benfeitorias 4% 742 (346) 396 415 Matéria-prima 235.210 173.710 449.964 215.687
Maquinas e equipamentos 2,5%, 5% e 10%  498.787 (123.322) 375.465 390.980 Outros 27.147 1.014 27.147 1.014
Mbveis e utensilios 10% 9.047 (4.468) 4,579 5.446 Total 278.249 210.504 572.647 275.376
Ferramentas 20% 29.756 (26.031) 3.725 8.585 Passivo circulante 243.436 167.651 537.834 232.523
Instalagbes 10% 58.034 (24.857) 33.177 38.818 Passivo ndo circulante 34.813 42.853 34.813 42.853
Veiculos 20% 12.020 (8.482) 3.538 5.620 17. Empréstimos e Financiamentos
Equipamentos de informatica 20% 14.326 (11.876) 2.450 3.563 * Refere-se a taxa efetiva dos juros incidentes sobre os empréstimos.
Juros sobre financiamento 2% 126.868 (28.232) 98.636 104.537 Indexador (*) Controladora e consolidado
Adiantamento a fornecedores - 15.059 - 15.059 16.179  Aplicados no imobilizado: 2015 2014 31/12/2015 31/12/2014
Obras em andamento — _149.169 - 149.169 141.388 BNDES - Obras do estaleiro TILP +juros (L e 2) TILP +juros (L e 2) 1.322.933 1.359.727
Total controladora 2.580.998 (369.907) 2.211.091 2.255.028  Banco ltat S.A. - Arrendamento mercantil CDlI (4) CDlI (4) 14 67
EAS Inc. (Méveis e utensilios) 10% 76 (25) 51 50 Banco do Brasil TILP + (2,5% a4,5% a.a.) TILP +(2,5% a 4,5% a.a.) 87.751 89.425
Total consolidado 2.581.074 (369.932) 2.211.142 2.255.078  FINEP 4,0% a.a. (5) 4,0% a.a. (5) 30.080 37.157
No exercicio de 2014 e 2015, a Companhia efetuou a revisdo da vida Util dos ativos e concluiu que a taxa utilizada nédo sofreu nenhuma FINAME TILP + 4,7% a.a. TILP + 4,7% a.a. 9.717 13.732
alteragéo. A movimentacé&o do ativo imobilizado est4 demonstrada a seguir: Aplicados aos navios:

Saldos em Transfe- Saldos em Transfe- Saldos em BNDES - Financiamento de navios TJILP/USS$ + juros (Le 3) TJLP/USS$ + juros (1 e 3) 369.435 483.936

31/12/2013 Adicdes _réncias 31/12/2014 Adicdes _Baixa _réncias 31/12/2015 Aplicados como capital de giro:
Custo Banco ltat S.A. CDI+1,72% e 1,78% a.a. - 179.238
Terrenos 61.763 - - 61.763 - - - 61.763 NCE - Nota de Crédito de Exportacdo CDI+1,10% a.a. (6) CDI+1,10% a.a. (6) 112.978 112.490
Edificacdes 1.545.219 - 57.255 1.602.474 - - 2.954 1.605.428 Total 1.932.908 2.275.772
Benfeitorias 742 - - 742 - - - 742  Saldo de custos de transagdo a amortizar (618) (783)
Maquinas e equipamentos 479.500 - 15.781 495.281 - - 3.506 498.787  Total 1.932.290 _ 2.274.989
Méveis e utensilios 8.437 - 576 9.013 - - 34 9.047 Passivo circulante 414.605 683.607
Ferramentas 26.536 - 1.368 27.904 - - 1.852 29.756  Passivo néo circulante 1.517.685 1.591.382
Instalagées 54.331 - 3.520 57.851 - - 183 58.034 1) Os financiamentos referem-se a construcéo do estaleiro e de navios, estando sujeitos & atualizagéo diaria pelo indice de variagéo da
Veiculos 11.971 - 49 12.020 - - - 12.020 taxa de cambio do délar norte-americano e pela TILP. Sobre o saldo principal destes financiamentos incidem juros contratuais de 2,5% a
Equipamentos de informatica 12.417 - 1.726 14.143 - - 183 14.326 5% ao ano, e possuem seu valor de mercado equivalentes ao seu valor contabil. 2) Os financiamentos destinados a constru¢éo do esta-
Juros sobre financiamento 125.460 - 1.131 126.591 - - 277 126.868 leiro estdo garantidos por: (a) aval parcial dos acionistas da Companbhia; (b) carta de fianca expedida para obtencéo de repactuacdes do
Adiantamento a fornecedores 6.211 9.968 - 16.179 5.208 (6.328) - 15.059 periodo de amortizagdo do financiamento; (c) hipoteca do imével para implantacéo do estaleiro; (d) gravames relativos a construgdes,
Obras em andamento 136.704 82.469 (77.785) 141.388 16.770 - (8.989) 149.169 instalagdes, maquinas e equipamentos; e (e) penhor da totalidade das a¢6es de emissdo da Companhia. 3) Os empréstimos destinados
Total 2.469.291 92.437 3.621 (*) _2.565.349 21.978 (6.328) — _2.580.998 afinanciar a construgdo dos navios possuem caréncia de pagamento durante o periodo de construcéo e seréo assumidos pela Petrobras
Depreciacédo Transportes S.A. - Transpetro apds a assinatura do Termo de Entrega e Aceitagdo das Embarcacgdes e sdo garantidos pela alienacéo fi-
Edificagdes (108.317) (16.423) - (124.740)  (17.553) - - (142.293)  duciaria das embarcagdes, penhor da totalidade das ag6es de emissdo da Companhia e seguro de performance. 4) Os arrendamentos
Benfeitorias (307) (20) - (327) (19) - - (346) mercantis estéo garantidos pelos bens os quais deram origem. 5) O objetivo do financiamento é o desenvolvimento tecnolégico, absorcéo
Maquinas e equipamentos (86.138) (18.163) - (104.301) (19.021) - —  (123.322) de tecnologia e inovagdo de produtos e processos ligados aos segmentos naval e offshore. A taxa de juros é fixada em 4% a.a. e possui
Méveis e utensilios (2.685) (882) - (3.567) (901) - - (4.468) prazo de caréncia de 20 meses e amortizagdo em 81 parcelas. 6) Nota de Crédito de Exportacdo emitida pela Companhia em favor do
Ferramentas (13.529) (5.790) - (19.319) (6.712) - - (26.031) Banco Mizuho para financiamento de exportacédo de equipamentos e construcédo dos navios. As parcelas venciveis em longo prazo estdo
Instalagbes (13.736) (5.297) - (19.033) (5.824) - - (24.857)  conforme demonstrado a seguir:
Veiculos (4.204) (2.196) - (6.400) (2.082) - - (8.482) Controladora e consolidado
Equipamentos de informatica (9.075) (1.505) - (10.580) (1.296) - - (11.876) 31/12/2015 31/12/2014
Juros sobre financiamento (15.872) (6.182) - (22.054) (6.178) - - (28.232) 2016 - 219.285
Total (253.863) (56.458) - (310.321) (59.586) - — _(369.907) 2017 158.269 150.464
Saldos liquidos - Controladora 2.215.428 35.979 3.621 2.255.028 (37.608) (6.328) - _2.211.091 2018 157.865 150.059
Outros ativos imobilizados 65 9 - 74 2 - - 76 2019 157.906 149.881
Depreciacéo dos outros ativos (11) (13) - (24) (1) - - (25) 2020 em diante 1.043.645 921.693
Saldos liquidos - Consolidado 2.215.482 35.975 3.621 2.255.078 (37.607) - — _2.211.142 Total 1.517.685 1.591.382

As mutagdes dos empréstimos e financiamentos estédo assim apresentadas:
Controladora e consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.226.458
Captagdes 533.964
VariagGes monetarias, cambiais e juros 199.756
Amortizag&o de juros (185.940)
Pagamento de principal (499.249)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 2.274.989
Captagdes 280.974
Variacdes monetarias, cambiais e juros 283.657
Amortizagao de juros (261.657)
Pagamento de principal (645.673)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.932.290

“Covenants” contratuais: Conforme contratos de financiamento junto ao BNDES, a Companhia deve apresentar indice de cobertura do
servico da divida (ICSD) maior ou igual a 1,2. O servico da divida (SD) é o montante da divida de longo prazo efetivamente pago a titulo
de amortizagéo de principal e juros excluidos, os valores de principal e juros decorrentes de financiamentos contraidos pela beneficiaria
para a construgéo dos navios, plataformas etc. O ICSD é encontrado a partir do EBITDA dividido pelo SD. Conforme contrato, o indice
ICSD ficando acima de 1,2 havera a redugéo do juros. No exercicios findos em 2015 e 2014, a taxa de juros foi de 5% em funcéo da
Companhia néo ter atingido o indice. No caso do Banco do Brasil, além do covenant acima, a Companhia deve manter o indice de
alavancagem da estrutura patrimonial (divida/patriménio liquido) néo superior a 3,75 vezes, durante a vigéncia do contrato. A divida
liquida corresponde ao somatério de todas as dividas financeiras, inclusive matuos e obrigagdes, excetuando os valores de principal e
juros decorrentes de financiamentos contraidos pela financiada para a construgdo dos navios, plataformas, etc. na qual exista o
pagamento ou assuncéo pelo armador da divida oriunda dos financiamentos contraidos pela Companhia ap6s o término da construg&o.
Em caso de descumprimento deste indice é requerido o suporte dos acionistas. No contrato de financiamento vigente ja consta o
Equity Suport Agreement - ESA, por descumprimento deste indice.

18. Debéntures

Em junho de 2014, a Companhia efetuou oferta pablica de valores mobiliarios com esforgos restritos para emisséo de 22.000 debéntures,
de R$ 220.000, em série Unica, simples, nominativas e escriturais, e ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoéria. As debéntures tém prazo de vencimento final em 14 de julho de 2019, e serdo remuneradas por 100% dos
Depésitos Interfinanceiros - Dls, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
Camara de Custédia e Liquidagdo - CETIP, capitalizada de uma sobretaxa de 2,00% ao ano, calculadas de forma exponencial e cumulativa
“pro rata temporis” por dias Gteis decorridos. Encargos financeiros Vencimento 31/12/2015 31/12/2014

Santander CDI +2,00% a.a. Julho de 2019 118.019 116.357
Bradesco BBI CDI +2,00% a.a. Julho de 2019 118.019 116.357
Total das debéntures 236.038 232.714
Saldo de custos transacédo amortizar (1.251) (1.609)
Total 234.787 231.105
Passivo circulante 47.110 11.105
Passivo néo circulante 187.677

220.000
inua %/
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O valor nominal unitario acrescido de juros em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 236.038
(2014: R$ 232.714). Em 31 de dezembro de 2015, as parcelas do nao circulante tém
vencimentos nos seguintes exercicios:

31/12/2015 31/12/2014

2016 - 31.429
2017 62.559 62.857
2018 62.559 62.857
2019 62.559 62.857
Total 187.677 220.000

As mutagdes das debéntures estédo assim apresentadas:

Controladora e Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2013 -
220.000

o término do exercicio social, em relagdo ao qual foi deliberada a distribuicéo de dividen-
dos. c) Reserva legal: Constituida mediante a apropriacéo de 5% do lucro liquido do exer-
cicio até o limite de 20% do capital social. d) Reserva estatutaria: Constituida mediante a
apropriacéo de 20% do lucro liquido, apés as destinacdes previstas em Lei, conforme dis-
posto no estatuto social da Companhia. Conforme estatuto social, os valores retidos na
conta de reserva estatutaria ndo poderdo ser distribuidos aos acionistas da Companhia
como pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou de qualquer outra forma,
sem prévia anuéncia do BNDES, podendo no entanto, ser utilizados na integralizacéo ou
aumento de capital na Companhia, por deliberagéo dos acionistas. e) Reserva de lucros
(incentivo fiscal): A reserva de lucros relativa ao incentivo fiscal refere-se a parcela de in-
centivo por reducéo do imposto de renda (lucro da exploragéo). Esta reserva é constituida
transferindo-se a parcela de incentivo fiscal que afetou a despesa com imposto de renda
do exercicio e ndo podera ser distribuida a acionistas, na forma de distribuicéo de dividen-
dos e juros sobre o capital préprio. Ver nota explicativa n® 11. f) Retencéo de lucros: Em
2015 e 2014, a Administracdo da Companhia ndo propds retencéo de parcelas de lucros
conforme previsto no artigo 196 da Lei n° 6.404/76, em fungdo de ter auferido prejuizo.
g) Dividendos: O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%,

19. Obrigagdes Trabalhistas e Encargos a Pagar
Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
INSS e FGTS a recolher 2.878 6.030
Proviséo para férias e encargos 9.924 23.396
Qutros 1.276 3.095
Total 14.078 32.521

20. Impostos a Recolher
Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
ISS 433 1.538
IRRF, retenc¢des PIS, COFINS e CSLL 909 112
Outros (impostos retidos) 40 43
Total 1.382 1.693

21. Adiantamentos de Clientes
Os adiantamentos de clientes da controladora séo valores disponibilizados pela Petrobras
Transportes S.A. - Transpetro, que correspondem a 5% do total dos contratos de compra e
venda para construgdo das embarcagdes Suezmax e Aframax. Representam a diferenca
entre o total reconhecido de receita e 0 montante recebido de adiantamentos dos clientes
em cada um dos projetos, cujos saldos encontram-se demonstrados na nota explicativa
n° 5. Conforme comentado na nota explicativa n® 8, esses adiantamentos s&o garantidos
por fiangas contratadas junto a Instituicdes Financeiras.
22. Provisdo para Riscos Fiscais, Trabalhistas, Civeis e Ambientais
A Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores juridicos, classi-
ficou os processos judiciais de acordo com o grau de risco de perda, conforme segue:
Classificagdo dos processos, valores
em 31/12/2015 (controladora e consolidado

Remota _Possivel Provavel Total
Civeis - 42.569 13.858 56.427
Trabalhistas 295 42.639 3.913 46.847
Tributéarias - 7.709 119 7.828
Ambientais 4 - - 4
Total 299 92.917 17.890 111.106

Classificagdo dos processos, valores

em 31/12/2014 (controladora e consolidado

Remota _Possivel Provavel Total
Civeis 1.850 70.384 104 72.338
Trabalhistas 682 20.005 5.246 25.933
Tributéarias 608 16.853 48 17.509
Ambientais 3 - - 3
Total 3.143 _107.242 5.398 115.783

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas
controladas e suportado por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas pro-
visbes no passivo ndo circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis, confor-
me demonstrado a seguir:

Controladora e consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Civeis 13.858 104
Trabalhistas 3.913 5.246
Tributéarias 119 48
Total 17.890 5.398

Civeis: A Companhia possui acéo ordinaria de cobranca com indenizagéo por danos mo-
rais, materiais e lucros cessantes movida por ex-prestador de servico no montante de
R$ 39.574, sob a suposta alegacédo de ndo cumprimento contratual, e agao ordinaria por
quebra contratual e cobranga de débitos no montante de R$ 13.339. Adicionalmente, pos-
sui outros processos de reparagdo de danos e indenizagdes no montante de R$ 14.386
(2014: R$ 19.640). Baseada na opinido de seus assessores juridicos de que a probabilida-
de de éxito nos processos € possivel, a Administragdo da Companhia n&o constituiu provi-
sbes para perdas. Trabalhistas: A Companhia possui diversos processos de natureza tra-
balhista movidos por ex-funciondrios ou por responsabilidade subsidiaria que versam sobre
o pagamento de direitos trabalhistas (verbas rescisérias, horas extras, adicionais, dentre
outras) com perdas estimadas como possiveis e provaveis totalizando R$ 46.552 (2014:
R$ 25.251). Baseada na opinido de seus assessores juridicos, a Administragdo da Compa-
nhia constituiu proviséo para fazer face a perdas provaveis no montante de R$ 3.913.

23. Patrimonio Liquido

a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2015, o capital social, totalmente subscrito e inte-
gralizado em moeda corrente nacional, é de R$ 645.681 (2014: R$ 459.681), dividido em
20.667.487.848 acdes (2014: 2.067.487.848 agdes) ordinarias nominativas sem valor no-
minal, assim distribuido:

31/12/2015 31/12/2014

Acionista Acdes % Acdes %
Construgdes e Comércio

Camargo Corréa S.A. 4.840.190  0,02% 4.840.190 0,23%
Construtora Queiroz Galvdo S.A. 5.053.949 0,02% 5.053.949 0,24%
Camargo Correa Naval

Participagdes Ltda. 6.884.322.426 33,31% 684.322.426  33,10%
Queiroz Galvao Naval S.A. 6.884.108.666 33,31% 684.108.666 33,09%
Queiroz Galvao Desenvolvimento

de Negécios S.A. 1 0,00% 1 0,00%
Japan EAS Investimentos e

Participagdes Ltda. 6.889.162.616 _33,33% _ 689.162.616 _ 33,33%

Total 20.667.487.848 100,00% 2.067.487.848 100,00%
Em 2015, foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria os seguintes aumentos
de capital:
Data de AGE Qtde. de acdes Valor
31/08/205 18.600.000.000 186.000.000

Aumento de capital mediante a conversao de adiantamentos para futuro aumento de capi-
tal. Os aumentos foram aprovados em 02 de marco de 2015, no valor de R$ 36.000.000, e
22 de maio de 2015 no valor de R$ 150.000.000. As novas ac¢des foram totalmente subs-
critas e integralizadas pelos sécios Camargo Corréa Naval Participacdes Ltda., Queiroz
Galvao Naval S/A. e Japan EAS Investimentos e Participagdes Ltda., em 31 de agosto de
2015 pelo valor total de R$ 186.000.000, mediante a emissédo de 18.600.000.000 novas
acOes ordinarias nominativas sem valor nominal, ao prego de emissédo de R$ 0,01 por
acdo. b) Direito e caracteristicas das agfes: Cada acéo ordinéria corresponde a um voto
nas Assembleias Gerais. As a¢des sdo indivisiveis perante a Companhia, a qual somente
reconhecerd um Unico proprietario para cada acgéo. Os titulares das acOes receberéo, rela-
tivamente aos resultados do exercicio social em que tiverem integralizado as acdes emiti-
\das em aumento de capital, dividendos proporcionais ao tempo da data da integralizagdo e

calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n®

Captagdes

Provisdo de juros 12.715

Comissdes sobre as debéntures (1.789)
Amortizagéo da comissdo 179

Saldo em 31 de dezembro de 2014 231.105

Provisdo de juros 32.546
Amortizagéo de juros (29.222)  6.404/76.
Amortizagéo da comissdo 358

Saldo em 31 de dezembro de 2015 234.787

24. Receita de Construgéo Naval

A receita de construcdo naval esta apresentada na nota explicativa n° 5, e ndo contém
dedugdes tendo em vista que a Companhia possui incentivos fiscais sobre o faturamento,
ndo havendo incidéncia de impostos sobre tal receita, e inclui a recuperagéo de algumas
perdas incorridas em anos anteriores.

25. Custos e Despesas por Natureza

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

Natureza:
Matérias-primas e materiais de

consumo utilizados (383.569) (485.196) (464.788) (1.477.998)
Salarios e encargos (275.424)  (320.236) (277.221)  (320.629)
Servigos e consultorias (75.871) (43.675)  (89.654) (44.512)
Depreciacéo e amortizagao (65.248) (60.819) (65.270) (60.832)
Perdas com devedores diversos - (36.888) - (36.888)
Perdas com ativos - (3.101) - (3.101)
Manuteng&o (5.928) (11.722) (6.000) (11.815)
Seguros e fiancas (13.877) (13.048) (13.978) (13.165)
Aluguéis (3.188) (5.158)  (3.358) (5.321)
Energia e 4gua (16.519) (6.516) (16.519) (6.516)
Provis&o para contratos onerosos (22.178) (91.500) (22.178) (91.500)
Outros (a) (3.296) 3.624 1.144.234 3.379
Total (865.099) (1.074.235) 185.269 (2.068.898)
Classificados como:
Custo da construgédo naval (702.974)  (857.801) (784.247) (1.849.427)
Custo de prestacéo de servicos - - - -
Receitas (despesas) operacionais (a) (162.125) _ (216.434) _969.516 _ (219.471)

Total (865.099) (1.074.235) _ 185.269 (2.068.898)
(a) Os principais valores referem-se ao encerramento dos contratos DRU. Vide nota expli-
cativa n° 32.

26. Resultado Financeiro Liquido

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
Receitas financeiras
Rendimento com aplica¢des financeiras 9.337 8.142 10.039 14.200
Outras 544 3.018 545 3.018
Subtotal 9.881 11.160 10.584 17.218
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (182.342) (164.922) (182.342) (164.922)
Outras (26.977) _(11.071) (27.209) _ (13.277)
Subtotal (209.319) (175.993)  (209.551) (178.199)
Variacéo cambial - liquida
Variagéo cambial ativa 74.504 78.042 60.729 95.766
Variagéo cambial passiva (117.885) (79.746) (1.025.283) (97.417)
Subtotal (43.381) _ (1.704) _ (964.554) _ (1.651)
Total (242.819) (166.537) (1.163.521) (162.632)

27. Instrumentos Financeiros

Consideracdes gerais e politicas: A administragéo dos riscos e a gestdo dos instrumentos
financeiros séo realizadas por meio de politicas, defini¢do de estratégias e implementagéo
de sistemas de controle, definidos pelo Comité Financeiro da Companhia. A aderéncia das
posigdes de tesouraria em instrumentos financeiros, incluindo os derivativos, em relagéo a
essas politicas é apresentada e avaliada pelo Comité Financeiro e posteriormente subme-
tida & apreciagéo do Conselho de Administracéo. A gestéo de riscos é realizada pela Tesou-
raria da Companhia. Estrutura do gerenciamento de risco: Os principais passivos financei-
ros da Companhia, referem-se a empréstimos, debéntures e contas a pagar a fornecedores.
O principal propésito desses passivos financeiros é captar recursos para as operagdes da
Companhia. A Companhia possui contas a receber de clientes e outras contas a receber e
depositos a vista e a curto prazo que resultam diretamente de suas operagdes. A alta Ad-
ministragdo da Companhia supervisiona a gestéo desses riscos. As principais atividades
em gue se assumem riscos financeiros séo regidas por politicas e procedimentos apropria-
dos em que os riscos financeiros s&o identificados, avaliados e gerenciados de acordo com
as politicas da Companhia e sua disposi¢éo para risco. Em paralelo, as transagdes que
envolvem operagdes de protecdo no mercado de derivativos sdo regidas com base na po-
litica de administragéo de riscos aprovada pelo Conselho de Administragéo. A politica de
gestdo de riscos impede a Companhia de participar de quaisquer operacdes com derivati-
vos para fins especulativos. Os principais riscos de mercado a que a Companhia esta ex-
posta na conducéo das suas atividades séo: Risco de mercado: O risco de mercado é o
risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variag6es nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés tipos de
riscos: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco. Instrumentos financeiros afe-
tados pelo risco de mercado incluem empréstimos a pagar e instrumentos financeiros deri-
vativos. As andlises de sensibilidade nas seguintes se¢6es referem-se a posi¢do em 31 de
dezembro de 2015 e de 2014. As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no
valor da divida liquida, o indice de taxas de juros fixas em relagédo a taxas de juros variaveis
da divida e derivativos e a proporgédo de instrumentos financeiros em moedas estrangeiras
sdo todos eles valores constantes e com base nas opera¢des com instrumentos financeiros
derivativos no exercicio. Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre de aplica-
¢Oes financeiras, empréstimos e de debéntures. Os instrumentos financeiros emitidos a
taxas variaveis expdem a Companhia e suas controladas ao risco de fluxos de caixa asso-
ciado a taxa de juros. Os instrumentos financeiros emitidos as taxas pré-fixadas expdem a
Companhia e suas controladas ao risco de valor justo associado a taxa de juros. O risco de
fluxos de caixa associado a taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras,
empréstimos e financiamentos e debéntures de curto e longo prazos emitidos a taxas pos-
-fixadas. A Administragdo da Companhia tem como politica manter os indexadores de suas
exposicdes a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas. As aplicagdes
financeiras séo corrigidas pelo CDI e os empréstimos e financiamentos e debéntures séo
corrigidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, CDI, e taxas pré-fixadas, conforme
contratos firmados com as institui¢es financeiras e por meio de negociagdes de valores
mobili&rios com investidores desse mercado. A Administracdo da Companhia entende
como baixo o risco de grandes variagdes no CDI e na TILP nos préximos 12 meses, levan-
do em conta o histérico de aumentos promovidos na taxa basica de juros da economia
brasileira nos Ultimos anos. Dessa forma, ndo tem contratado derivativos para proteger
esse risco. Sensibilidade a taxa de juros: A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a
uma possivel mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constan-
tes no lucro da Companhia antes da tributacéo (é afetado pelo impacto dos empréstimos a
pagar sujeitos a taxas variaveis). Para efeito de andlise de sensibilidade, e utilizando o
saldo aplicado em 31/12/2015 a Companhia oferece o cenério | (provavel) a partir das ex-
pectativas de mercado para a média na taxa basica de juros em 2016, conforme relatério
FOCUS (mediana agregado - dezembro/2015):

Em 31/12/2015 Cenério provavel
Risco Taxaa.a. Saldos Taxa a.a. Ganho/(perda)
*)

Ativos indexados ao CDI

Aplicagdes financeiras,
liquidas de contas

garantidas Baixa do CDI  14,14% 138.778 13,57% (785)
Passivos indexados
ao CDle TJLP
Empréstimos e
financiamentos Altado CDI  14,14% (347.145) 14,75% (2.118)
Empréstimos e
financiamentos Alta da TILP 7,00% (1.322.933) 7,50% (6.615)
9.517)

(*) Cenério previsto foi considerando a taxa de CDI = 14,75% a.a., conforme relatério
FOCUS (mediana 31 de dezembro de 2015). Para as aplicagdes financeiras foi considera-
da média de aplicacéo a 94,5% do CDI. Risco de cambio: O risco de cambio & o risco de
que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variagdes nas taxas de cAmbio. A exposi¢cdo da Companhia ao risco de variagdes nas taxas
de cambio refere-se principalmente as atividades operacionais da Companhia (neste caso
devido a alguns custos serem denominados em uma moeda diferente da sua moeda fun-
cional). Risco de crédito: O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada,
estando sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Administracéo
da Companhia. A Companhia ndo tem histérico de perdas devido, principalmente, s6 pos-
suir dois clientes de grande porte do setor publico. Instrumentos financeiros e depdsitos em
dinheiro: O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢cdes financeiras é administrado
pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida.
Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do li-
mite estabelecido a cada uma evitando concentragdo em uma Unica instituicéo financeira.
O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo
do ano. Esses limites sdo estabelecidos, a fim de minimizar a concentragdo de riscos e,
assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte. Risco
de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o
saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e
empréstimos bancarios. A Companhia tem a disposi¢éo linha de crédito no montante de
R$ 330.000, totalmente comprometidos no exercicio findo de 2015, com as instituicdes
financeiras abaixo descritas:

Liberacdo Utilizados
Bradesco 110.000 110.000
Santander 110.000 110.000
Mizuho 110.000 110.000
Total 330.000 330.000

Valores justos de instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado: Equivalentes de
caixa: Os valores contabeis das aplicacdes financeiras aproximam-se dos seus valores
justos em virtude das operagdes serem efetuadas a juros pés-fixados e apresentarem pos-
sibilidade de resgate imediato. Empréstimos e financiamentos: Os valores contabeis dos
empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrelados a taxa pré-fixada, aproximam-se
dos seus valores justos, pois estédo atrelados a uma taxa de juros pés-fixada, no caso, a
variacéo do CDI. Os valores contabeis dos financiamentos atrelados & TILP aproximam-se
dos seus valores justos em virtude da TJLP ter correlagdo com o CDI e ser uma taxa
pés-fixada. Contas a receber e fornecedores: Estima-se que os valores contabeis das
contas a receber de clientes e das contas a pagar aos fornecedores estejam proximos de
seus valores justos de mercado, em virtude do curto prazo das operacdes realizadas.
28. Transacdes que ndo Afetaram o Caixa
As seguintes transac¢des néo afetaram o fluxo de caixa da Companhia:

Controladora e consolidado

2015 2014
Encargos BNDES, liquidos (*) 42.976 47.464
Imobilizacéo de ativos mantidos para a venda 703 3.621
Juros capitalizados ao ativo imobilizado 3.389 5.112
Juros capitalizados ao ativo intangivel 5 43

(*) Trata-se de encargos financeiros (juros sobre empréstimos e variagdes cambiais) de
empréstimos junto ao BNDES para construcédo dos navios, os quais serdo assumidos pela
Transpetro quando da entrega dos navios, conforme mencionado na nota explicativa n® 17,
item 3.

29. Seguros

A Companhia contratou Fiangas Bancérias para assegurar o cumprimento das obrigagdes
relacionadas aos adiantamentos concedidos pela Petrobras Transportes S.A. - Transpetro,
Financiamento do BNDES, FINEP e Juizo Vara Federal de PE. As fiancas totalizam
R$ 196.030 (2014: R$ 366.254), composto por: R$ 65.507 para 5 navios do tipo Aframax;
R$ 93.316 para o financiamento do BNDES, R$ 32.352 para o Finep e R$ 4.855 para o
Juizo Vara Federal de PE. Foram emitidas apélices de seguro garantia na modalidade
Executante Construtor Naval (Performance Bond) para os 3 navios Suezmax, 5 navios
Aframax, 2 Suezmax DP e 1 Aframax DP no montante de R$ 745.854 (2014, R$ 1.304.995),
seguro de “Builder’s Risks” para a constru¢do de 3 navios Suezmax, no montante de
R$ 1.177.802 (2014, R$ 2.420.766), além de seguro para transporte de materiais importa-
dos e nacionais. A Companhia também possui contratado seguro de Riscos Operacionais
e Responsabilidade Civil, no montante de R$ 1.011.442 (2014: R$ 889.789), seguros com
coberturas para o Cais, Prédios, Dique Seco, Maquinario, Méveis, Equipamentos, Lucros
Cessantes e Responsabilidade Civil junto a terceiros. A Administragdo da Companhia
entende que os valores cobertos pelas apdlices contratadas em 31 de dezembro de 2015
sé@o considerados suficientes para a cobertura de eventuais sinistros. As premissas de
riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracdes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

30. Compromissos Assumidos

A Companhia tem compromissos relacionados a aquisicdes de ativos fixos e contratagdo
de servicos para construgdo do cais norte e outros, com seguintes periodos de vencimento:

Ano de vencimento R$
2016 57.138
2017 50.682

31. Operacéo Lava Jato e seus Reflexos na Companhia
Em margo de 2014, a Policia Federal iniciou uma investigacdo - denominada “Operagéo
Lava Jato”, visando apurar praticas de lavagem de dinheiro por organiza¢es criminosas
em diversos estados brasileiros. A Companhia foi mencionada em um dos depoimentos da
Operagéo Lava Jato por supostas irregularidades em contratos com a Petrobras. Em fun-
cao dessas alegacOes, a Administracdo da Companhia realizou investigagdes internas,
conduzidas por especialistas independentes, que ndo confirmaram tais alegagdes. No
exercicio de 2015 ndo temos conhecimento de nenhum evento sobre esse assunto.
32. Encerramento dos Contratos com a Sete International GMBH e seus Reflexos
na Companhia
Em 4 de margo de 2015, a subsidiaria da Companhia, EAS International Inc. (“EAS Inc”)
notificou a Sete Brasil e suas Afiliadas (“SETE”") quanto ao encerramento dos contratos de
construcéo de 7 plataformas de perfuragéo (Drill Ship) (“Contratos EPC”), tendo em vista a
inadimpléncia da SETE quanto ao pagamento dos valores devidos ao EAS Inc. nos termos
dos referidos Contratos EPC apds decorrido o correspondente periodo de cura. Tal notifi-
cacéo seguiu uma sequéncia de notificacdes anteriores em que o EAS Inc. cobrou a SETE
a respeito dos valores em atraso e requisitou evidéncias quanto a sua capacidade de reto-
mar os pagamentos, suspendendo, outrossim, os Contratos EPC e, consequentemente, 0s
contratos com seus fornecedores. Neste sentido, em 20 de fevereiro de 2015 o EAS Inc. j&
havia enviado notificacdo a SETE, encerrando os Contratos EPC em funcéo da falha da
SETE em prover 0 EAS Inc. com tais evidéncias. Em 23 de marco de 2015 a Companhia e
0 EAS Inc. celebraram um contrato de Stand Still com a SETE, iniciando negociages vi-
sando a solugéo das disputas relativas ao término dos Contratos EPC. No entanto o Stand
Still foi encerrado pelo EAS Inc. A decisdo da Companhia de encerrar os Contratos de EPC
com a SETE levou em consideragéo sélidos fundamentos legais, bem como os aspectos
financeiros e operacionais do contrato. O objetivo principal desta decis&o foi evitar ainda
maiores prejuizos a Companhia, seus parceiros e colaboradores, permitindo a Companhia‘
inua —%.




32 - Ano XCIII « N° 58

Didrio Oficial do Estado de Pernambuco - Poder Executivo

Recife, 31 de marco de 2016

(—x continuagao

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 (Valores em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

N\

que ajustasse sua estrutura considerando o novo fluxo de caixa, entdo impactado negati-
vamente pelo ndo pagamento dos valores devidos pela SETE a partir de novembro de
2014. Ademais, importa ressaltar que o término dos Contratos EPC ndo impacta os demais
projetos da Companhia, que continuam com suas operagdes regulares. Os Contratos EPC
representavam R$ 11.537.698 mil, sendo que desse total R$ 5.237.291 mil j& foram reco-
nhecidos como receitas até 31 de dezembro de 2015. Nossas demonstragdes financeiras,
dessa forma, incluem todos os ajustes relacionados ao término do contrato, refletindo todos
os efeitos decorrentes dos términos contratuais, com clientes e renegociagdo com fornece-
dores e prestadores de servigos, gerando um efeito liquido operacional de R$ 1.147.530
mil e os efeitos de variagdo cambial passiva de R$ 902.174 mil, sendo seus efeitos reco-
nhecidos nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015. Relacionamos abai-
X0 0s principais efeitos registrados nas demonstragdes financeiras: 1) Reconhecimento de
receita referente as medi¢des aprovadas pelo cliente, o qual foi integralmente provisionado
em devedores duvidosos; 2) Reconhecimento dos efeitos operacionais, sendo o reconhe-
cimento de receita contratual bem como dos estoques e adiantamentos a fornecedores

como custo, e reconhecimento integral dos valores devidos aos fornecedores, sendo que,
até 31 de dezembro de 2015 a Companhia ja havia logrado a resolucéo de aproximada-
mente 75% dos seus débitos em aberto com fornecedores, através de acordos devidamen-
te autorizados pelos acionistas e firmados pela administracéo da empresa. As obrigagdes
decorrentes de tais acordos foram reconhecidas em seu balango patrimonial. Em rela¢éo
aos débitos remanescentes com seus fornecedores, a Companhia efetuou o reconheci-
mento de suas obrigacdes em seu balango patrimonial, no entanto, a Companhia segue
com as negociagGes com esses fornecedores a fim que seja possivel alcangar uma saida
amigavel para os valores cobrados. Em 31 de dezembro de 2015, o balango patrimonial do
EAS Inc. apresenta os seguintes saldos, sendo operacdes intercompany eliminadas:

Ativo R$ mil
Adiantamentos a terceiros -
Passivo

Fornecedores 329.739

33. Eventos Subsequentes

Aportes de Capital: 1. A Assembleia Geral de 21 de Janeiro de 2016 aprovou aumento de
Capital no montante de R$ 40.000.000 com emissé&o de 4.000.000.000 (quatro bilhdes) de
acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, totalmente subscrito e integralizado
através da conversdo de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital. 2. A Assembleia
Geral de 27 de Janeiro de 2016 aprovou aumento de Capital no montante de
R$ 340.000.000 com emissdo de 34.000.000.000 (trinta e quatro bilhdes) de acdes
ordinérias nominativas, sem valor nominal, os quais foram totalmente subscritos, e até 28
de fevereiro de 2016 foram integralizados R$ 110.000.000 sendo que os demais valores
serdo integralizados de acordo com o orcamento da Companhia.

34. Autorizagdo para Conclusdo das Demonstragdes Financeiras

A emissdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo
Conselho de Administragdo em 30 de margo de 2016, nas quais consideram o0s eventos
subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem ter efeito sobre estas demonstragdes
financeiras, quando requeridos.

Conselho de Administracdo

Diretoria

Contador
Elves Fabio Pereira Magalhdes - CRC PE 15965/0-0

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Srs. Acionistas, Conselheiros e Diretores do ESTALEIRO ATLANTICO SUL S.A. - Ipojuca - PE
Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do ESTALEIRO
ATLANTICO SUL S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragcdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacéo
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragfes financeiras estdo livres de distorcdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencédo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentacédo
\das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria

que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre
a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacéo
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opini&o, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas anteriormente
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira, individual e consolidada do ESTALEIRO ATLANTICO SUL S.A.
em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes
e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfases

Reestruturacéo operacional e financeira

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a nota explicativa ne 1 as
demonstragdes financeiras, que indica que a Administragdo da Companhia vem mantendo
uma série de medidas de reestruturacdo operacional e financeira, buscando o
restabelecimento do equilibrio econdmico e financeiro do ESTALEIRO ATLANTICO SUL
S.A. Conforme mencionado na nota explicativa n° 33, os acionistas aprovaram aporte de
recursos necessarios a manutengéo das operacdes da Companhia, até que a mesma atinja
a rentabilidade esperada, bem como a equalizacéo do capital circulante liquido negativo.
As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto do sucesso dessas
medidas e de contratagdes futuras de clientes.

Contratos com a Sete International GmbH

Conforme mencionado na nota explicativa n° 32 as demonstragdes financeiras,
a Administragao da controlada EAS Inc. decidiu pelo encerramento dos contratos com a
Sete International GmbH e em fungdo deste encerramento, iniciou processo de
renegociagdo de contratos com fornecedores de materiais e servigos, tendo obtido sucesso
com alguns fornecedores. As demonstragdes financeiras incluem os efeitos decorrentes
dos acordos concluidos, mas nédo incluem quaisquer ajustes relacionados aos fornecedores
que ndo tiveram as renegociacdes concluidas. Nossa opinido ndo esta ressalvada em
fungéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstrag6es dos valores adicionados

Examinamos, também, as demonstracdes dos valores adicionados (DVA), individual e
consolidada, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a
responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacédo é requerida pela
legislagéo societéria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar
pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstrages foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Recife, 30 de marco de 2016
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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Deloitt
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COMPANHIANACIONAL DE CIMENTO - CNC - CNPJ: 07.957.149/0001-02 - Relatério da Diretoria - CENTRO HOSPITALAR SAO MARCOS S.A.
Senhores Acionistas: em cumprimento aos preceitos legais e estatutarios, submetemos a apreciagcdo de V.Sas., as CNPJ N° 00.736.838/0001-48
Demonstragdes Financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, permanecendo a disposigéo para prestar os - —
esclarecimentos necessarios. Recife - PE. A Diretoria RELATORIO DA DIRETORIA - Prezados Acionistas: Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, submetendo a apreciagdo
BALANGO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 de vossas senhorias o Balango Patrimonial e Demonstragdes Financeiras, relativas ao exercicio findo em 31.12.2015. A Diretoria.
alores expressos em milhares de reais - BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Val ilh d is - R$
PASSIVOS E PATRIMONIO (Em milhares de reais)
ATIVOS 2015 2014 LiQUIDO 2015 2014 Ativo __ 2015 __ 2014 | Passivo _ 2015 _ 2014
Ativo circulante Passivo circulante
CIRCULANTES CIRCULANTES Caixa e equivalentes de caixa 3 9 | Fornecedores o 10 10
Caixa e equivalentes de caixa 53.941 163.646  Fornecedores 52.474 18.574 Estoques 54 - Sale'lrlosi provisoes e encargos sociais 590 943
Contas a receber de clientes 27.984  26.701 Empréstimos e financiamentos 57.860 68.873 Impostos a recuperar 696 695 ?pglg;ta(;oes ﬁslca(;s zigg 2.971
Instrumentos financeiros derivativos 9.630 1.302  Instrumentos financeiros derivativos - 2.161 Despesas antecipadas 4.445 4.433 ributos parcetacos s " aosa
L . Total do passivo circulante 3.899 3.924
Estoques 55.186  46.722  Obrigagdes e encargos trabalhistas 9.828 10.130 outros 341 209 | passivo nao circulante — s
Im90§tos a recuperar 3.949 4.093 Impostos e contribuigdes a recolher 10.002 7.505 Total do ativo circulante 5.539 5346 Partes relacionadas 16.870 14.776
Crédito a receber com parte Dividendos a pagar 12.284 11.326 Ativo n#o circulante Tributos parcelados 12.364  13.983
relacwnac?a_ 4.901 - Provisdes fiscais 9.193 - Partes relacionadas 83 1 Proviso para contingéncias - 607
Outros créditos 1.368 609  Outras contas a pagar 1.524 1.800 Depésitos judiciais 381 3g1 | Total do passivo ndo circulante 29234 29.366
Total dos ativos circulantes 156.959 243.073  Total dos passivos circulantes 153.165 120.369 . Patrimonio liquido
B Investimentos 1.828 1.828 Capital social 1181 1181
Imabilizado — 661 _ 1161 | prejuizo acumulado (25.822) _(25.754)
NAO CIRCULANTES NAO CIRCULANTES Total do ativo néo circulante _2.953 _ 3.371 | Total do patriménio liquido 24.641) _(24.573)
Dépbsitos judiciais 165 44 Empréstimos e financiamentos 306.088  324.093 Total do ativo __8492 _ 8.717 | Total do passivo e patriménio liquido ~ __8.492 _ 8.717
Impostos a recuperar 1.753 1.753  Passivo fiscal diferido 12.882 16.755 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
Outr9§ créditos 980 141 Outras contas a pagar - 497 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO RESULTADO NOTAS EXPLICATIVAS
Imobilizado 732.312 625224  Total dos passivos nZo circulantes 318.970  341.345 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 | 1. Principais praticas contabeis: As demonstragdes financeiras
Intangivel 2.242 2.366 (Em milhares de reais) da Centro Hospitalar Sao Marcos S.A. sdo de responsabilidade da
Diferido 1.872 2.188 2015 2014 | Administracéo e foram elaboradas com base nas praticas conta-
Total dos ativos néo circulantes 739.324 631.716  PATRIMONIO LiQUIDO Receita bruta T 154 193 | beis adotadas no Brasil, observando a legislagéo societaria (Lei
Capital social 367.386 360.006 B —  — | n° 6.404/76 e alteragdes subsequentes) e os pronunciamentos
Reservas de lucros 56.762 53.069 Dedugdes ____(18) ___ (18)| técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
Total do patriménio liquido 424148 413.075 Receita liquida 138 175 | (CPC). As principais politicas contabeis adotadas pela Sociedade
o ~—— T | naelaboragdo das demonstragdes financeiras s&o descritas abai-
Custos e despesas operacionais xo0: a) Reconhecimento da receita e custos: As receitas, custos e
A Pessoal (209) (236) | despesas das operagbes s&o reconhecidos em conformidade com
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO ore 4 a i 5
[ — h . N . . gime contabil de competéncia dos exercicios. As receitas sdo
TOTAL DOS ATIVOS 896.283 874.789  LIQUIDO 896.283 874.789 Servigos de terceiros 3) - | reconhecidas de acordo com a prestagio dos servicos de diag-
5 : Depreciacdo e Amortizacio 500 353) | nosticos e laboratoriais, quando seu valor pode ser mensurado
DEMONSTRAGAO DO Rl(E‘?aL:;reA;Dg( P:e'::og Eﬁﬁﬁg&ﬂ:?si?—“;&')DE DEZEMBRO DE 2015 P o ¢ o Q. (500) (359) de forma confiavel, liquidas de descontos, créditos, abatimentos e
P Provis&o para contingéncia 607 (607) | possiveis glosas estimadas. Uma receita néo & reconhecida se ha
2015 2014 RESULTADO FINANCEIRO Utilidades e servigos (65) (117) | uma incerteza significativa da sua realizag&o. b) Ativos e passivos
Receitas financeiras 113.857 92.033 N circulantes e ndo circulantes: Os ativos s&o classificados como
RECEITA LIQUIDA 378481 429584 Despesas financeiras (149.368)  (113.574) Outros custos e despesas operacionais _(34) ___ (953) circulantes quando realizaveis dentro dos doze meses seguintes.
Total (35.511) ~ (21.541) Total dos custos e despesas operacionais ___ (204) 2.266) | Os passivos circulantes e néo circulantes sédo demonstrados pelos
_— - X X montantes nos quais eles serdo liquidados considerando a data de
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS  (245.907) (256.047) LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE Prejuizo antes do resultado financeiro —__(66) 2.091) cada balanco, incluindo juros provisionados e variagdes moneta-
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 9.937 71520 Resultado financeiro, liquido (2) (304) | rias ou cambiais de acordo com as condigbes contratuais. ¢) De-
LUCRO BRUTO T132.574 —] 73537 ¢ _— Preiuizo do exercicio 68 2395 monstracdes dos fluxos de caixa: As demonstragdes dos fluxos de
- ) o —(68) (239 caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresenta-
Imposto de renda e contribui¢do social - . As notas expllcatlvas_ ) das de acordo com o CPC 03 (R2).
RECEITAS (DESPESAS) correntes (8.967) (13.980) sao parte integrante das demonstragdes financeiras. CONTADOR
OPERACIONAIS IrT\pcl)sto de renda e contribuigao social 1873 10660 DIRETORIA Nilo Cesar Braga de Almeida
Despesas gerais e administrativas (32.624)  (23.958) $'fff|'d05 —oeh w Pedro Junqueira Moll Paulo Junqueira Moll CRC/RJ 068910/0-6 - CPF: 967.034.827-72
Despesas comerciais (63.517)  (55.038) ota ' ’ (83085)
Outras receitas (despesas) f i 4843 — 46880
operacionais, liquidas (985)  (1.480) LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO = =
Total (87.126) (80.476) .
Consulte 0 nosso site:
LUCRO ANTES DO RESULTADO MEDIA PONDERADA DE AGOES DO u
FINANCEIRO 45.448 93.061 CAPITAL SOCIAL - R$ 1,00 0,01 0,14
As demonstragdes financeiras completas estdo disponiveis na sede da Companhia. Paulo Roberto Pessoa de Lima Junior - WWW C e e C O m b r
Contador - CRC-PE 023010/0-8 - » n
(83092)
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