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4 Atléntico.

ESTALEIRO ATLANTICO SUL S.A.

CNPJ/MF n° 07.699.082/0001-53

Relatério da Administragéo

31 de Dezembro de 2013, incluindo o Relatério dos Auditores Independentes.

Prezados Senhores: A Administracdo do Estaleiro Atlantico Sul S.A., em conformidade com as disposicGes legais e estatutarias, submete & apreciagdo de Vossas Senhorias o Relatério Anual das Demonstragdes Financeiras, referente ao exercicio social encerrado em

Balangos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2013
(Valores em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

Controladora Consol

idado

Nota (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) Nota (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Ativos Explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 | Passivos e Patrimonio Liquido Explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Ativos Circulantes Passivos Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 100.268 137.996 473.151 274.452 | Fornecedores 16 131.728 132.152 504.475 132.152
Contas a receber 5 834.376 710.586 834.376 710.586 | Empréstimos e financiamentos 17 809.444 662.387 809.444 662.387
Estoques 6 139.218 157.618 196.197 157.618 | Obrigacdes trabalhistas e encargos a pagar 18 41.939 34.334 41.939 34.334
Impostos a recuperar 7 41.719 62.973 41.719 62.973 | Impostos a recolher 19 7.384 5.259 7.384 5.259
Despesas antecipadas 8 3.842 7.132 3.842 7.132 | Adiantamentos de clientes 5e20 264.929 216.789 16.040 132.525
Encargos financeiros BNDES 9 86.615 61.284 86.615 61.284 | Provisdo para contratos onerosos 5 158.559 277.940 158.559 277.940
Outros créditos 3.181 1.693 3.181 1.694 | Outras contas a pagar 2.616 1.250 2.616 1.250
Total dos ativos circulantes 1.209.219 1.139.282 _1.639.081 _1.275.739 | Total dos passivos circulantes 1.416.599 1.330.111 _1.540.457 1.245.847
Ativos néo Circulantes Passivos néo Circulantes
Investimento temporéario 10 32.892 27.322 32.892 27.322 | Fornecedores 16 13.612 8.889 13.612 8.889
Estoques 6 28.132 35.870  1.101.350 417.181 | Empréstimos e financiamentos 17  1.417.014 1.391.326  1.417.014 1.391.326
Impostos a recuperar 7 138.682 73.392 138.682 73.392 | Adiantamentos de clientes 5e20 753.244 576.958  1.954.765 1.158.012
Despesas antecipadas 8 1.827 3.004 1.827 3.004 | Provisdo para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e ambientais 21 11.319 13.533 11.319 13.533
Encargos financeiros BNDES 9 11.183 30.689 11.183 30.689 | Outras contas a pagar 1.894 461 1.894 461
Outros créditos 2.060 2.033 2.060 2.033 | Total dos passivos ndo circulantes 2.197.083 1.991.167 _3.398.604 2.572.221
Bens destinados a venda 5.171 - 5.171 — | Patrimonio Liquido
Investimentos em empresas controladas 12 177.755 20.978 - — | Capital social 22 360.681 1.651.659 360.681 1.651.659
Imobilizado 13 2.215428 2.134.834 2215482 2.134.834 | Prejuizos acumulados (149.634) (1.492.214)  (149.634) (1.492.214)
Intangivel 14 17.211 14.262 17.211 14.262 | Ajuste acumulado de conversao 12 14.831 707 14.831 707
Total dos ativos n&o circulantes 2.630.341 2.342.384 _3.525.858 _2.702.717 225.878 160.152 225.878 160.152
Adiantamento para futuro aumento de capital - 236 - 236
Total do patriménio liquido 225.878 160.388 225.878 160.388
Total dos Ativos 3.839.560 _3.481.666 _5.164.939 _3.978.456 | Total dos Passivos e Patrimdnio Liquido 3.839.560 _3.481.666 _5.164.939 _3.978.456
As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracdes dos Resultados para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013
(Valores em milhares de reais - R$, exceto prejuizo por agéo) (Valores em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) Nota (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Explicativa 2013 2012 2013 2012 Explicativa 2013 2012 2013 2012
Receita da construgéo naval 5e23 585628 503753 1.479.481 1.260.319 Fluxos de Caixadas Atividades Operacionais
Prejuizo do exercicio (149.634) (137.993) (149.634) (10.079)
Receita de prestacéo de servigcos 5 118.841 65.537 118.841 65.537 Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio ao
Custo da construgéo naval 5e24 (644.878) (445.997) (1.387.993) (922.590) caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Custos dos servicos prestados 5e24 _(30035) _(19577) _ (30.035) _(19.577) (F;Zfrf‘ocl‘l,’q";i‘éi"ca(;?ni"irf;mﬂi'r'“';qs“f'ﬁ;nceiros 65.508 (ﬁg;; 65.508 (171%59321)
Lucro Bruto 5 29.556 _103.716 180.294 392.689 Juros ativos e passivos, liquidos 142971  153.466  142.971  153.466
Receitas (Despesas) Operacionais Resultgdo de equivaléncia patrimonial ] 12 (142.653) (143.723) - -
. o . Apropriagdo de despesas com seguros e fiancas 14.643 38.071 14.643 38.071
Despesas gerais e administrativas (202.547) (194.374) (205.651) (214.000) Depreciagio e amortizac&o 13e 14 58.852 79.253 58.863 79.253
Depreciagéo e amortizagéo (13.157)  (15.291) (13.167)  (15.291) Valor residual das baixas do ativo imobilizado e intangivel 13e14 13.955 37.502 13.955 37.502
; L Constituicdo de provisdo para contratos onerosos 5e24 158.559 242.873 158.559 242.873
Outras receitas (despesas) operacionais - liquidas 27.885 (4.174) 27.885 (4.174) Constituigo de passivos eventuais 21 - 1309 _ 1309
Total 24 (187.819) (213.839) _(190.933) (233.465)  Constituigo (realizagéo) de imposto de renda
Equivaléncia patrimonial 12 142.653 143.723 _ e contribui¢do social diferidos 11 - (6.871) - (6.871)
o . ) . 162.196 296.676  304.860  596.606
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Financeiro Redugéo (aumento) nas contas do ativo

e Impostos sobre o Lucro (15.610) 33.600 (10.639) 159.224 Contas a receber (123.790)  175.148 (123.790) 175.148

Resultado Financeiro Estoques 26.139  (13.976)  (44.492) (305.753)
Impostos a recuperar (44.036) 20.895  (44.036) 20.895
Receitas financeiras 44.363 45.553 50.042 67.274 Despesas antecipadas (10.176) (8.760)  (10.176) (8.760)
Despesas financeiras (123.279) (162.267)  (123.279) (162.267)  Outros créditos (1.516) (870) (1.516) (3.338)
Variago cambial - liquida (55.108) (61.750) _ (65.758) _(81.181) Aﬁgﬁztcoegsifao) nas contas do passivo 4290 (19794 301535  (79.794)
Total 25 (134.024) (178.464) (138.995) (176.174) Obrigac6es trabalhistas e encargos a pagar 7.605 4.565 7.605 4.565
Prejuizo antes dos Impostos sobre o Lucro (149.634) (144.864) _ (149.634) _(16.950) 'mpostos arecolher 2125 (5.053) 2.125 (5.053)
Adiantamentos de clientes 224.426 662.549 110.104 683.044
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Provisdo para contratos onerosos (277.940) (438.569) (277.940) (438.569)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 11 - 6.871 = 6.871 Outras contas a pagar 585 (27.003) (31.994) _(27.004)
Prejuizo do Exercicio (149.634) (137.993) (149.634) (10.079) Subwow . ., o (30083) 585808 192285  611.987

Outros fluxos de caixa nas atividades operacionais
Resultado Atribuivel aos: Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 17  (76.148) (157.142) (76.148) (157.142)
Acionistas controladores (149.634) (137.993)  (149.634) (137.993) Recebimentos de recursos por liquidagéo de operagGes com derivativos 26 - 35.780 - 35.780
o ~ Caixa Liquido Gerado pelas (Aplicado nas) Atividades Operacionais (106.231) _464.446 116.137 _490.625

Acionistas néo controladores = = = _127.914 505 de Caixa das Atividades de Investimento
Total (149.634) (137.993) (149.634) _ (10.079) Aumento de investimento 12 - (9.311) - -
- . . . Aplicagdes no imobilizado 13e27 (139.799) (76.057) (139.864) (76.057)
Prejuizo por agdo do capital social o _ —(008) __(0.10) Aplicacses no intangivel 14 (7.834) (2566)  (7.834)  (2.566)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras Fluxo de caixa liquido na alienago de controlada - - ~ (121.875)
Demonstracdes dos Resultados Abrangentes para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 Dividendos recebidos — _236.054 - -
(Valores em milhares de reais - R$) Caixa Liquido Gerado pelas (Aplicado nas) Atividades de Investimento (147.633) 148.120 (147.698) (200.498)

Controladora Consolidado Fluxos de Caixa _das Atividades de Financiamento
(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP) Aumento de capital _ 22e27 201.000 54.255 201.000 54.255
2013 2012 2013 2012 Baixa de recursos com partes relacionadas — (271.906) - (271.906)
o . Captagdes de financiamentos e empréstimos 17  333.963 391.749  333.963  391.749
Prejuizo do Exercicio (149.634) (137.993) (149.634)  (10.079)  Amortizagdo de financiamentos e empréstimos 17 (318.827) (689.191) (318.827) (689.191)
Outros resultados abrangentes: Distribuicéo de dividendos - - — (173.159)
. ~ . . . Caixa Liquido Gerado pelas (Aplicado nas)

Ajustes de conversao de investimentos no exterior 14.124 (1.613) 14.124 (10.633) Atividades de Financiamento 216.136 (515.093) _216.136 (688.252)
Total do resultado abrangente do exercicio (135.510) (139.606) (135.510) _(20.712) Efeito da variagao cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa - - 14.124 707
Total do resultado abrangente do exercicio atribuivel a: Aumento (Redug&o) do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (37.728) 97.473 _198.699 (397.418)

o Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 137.996 40.523 274.452 671.870
Acionistas controladores (135.510) (139.606) Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 _100.268 _137.996 _473.151 _274.452
Acionistas ndo controladores — 118.894 Aumento (Redugéo) do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (37.728) 97.473 _198.699 (397.418)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimdnio Liquido para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Controladora e Consolidado)
(Valores em milhares de reais - R$)

Outros Adiantamento Patrimonio Liquido Total do

Nota Capital Prejuizos Resultados Patrimoénio para Futuro Atribuido a Participagdo dos Acionistas ndo Patrimoénio

Explicativa Social Acumulados Abrangentes Liquido Aumento de Capital Acionistas Controladores Controladores Ligquido

Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.597.404 (1.354.221) 2.320 245.503 291.517 537.020 460 537.480

Reversé&o do adiantamento para futuro aumento de capital - - - - (291.281) (291.281) - (291.281)

Aumento de capital social 22a 54.255 - - 54.255 - 54.255 - 54.255

Lucro (prejuizo) do exercicio - (137.993) - (137.993) - (137.993) 127.914 (10.079)
Outros resultados abrangentes -

Ajustes de conversdo de investimentos no exterior - - (1.613) (1.613) - (1.613) (9.020) (10.633)

Outras mutacdes patrimoniais:
Dividendos propostos de acionistas néo controladores - - - - - - (119.354) (119.354)
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 1.651.659 (1.492.214) 707 160.152 236 160.388 - 160.388
Reduc&o de capital com prejuizos acumulados 22a  (1.492.214) 1.492.214 - - - - - -
Aumento de capital social 22a 201.236 - - 201.236 (236) 201.000 - 201.000
Prejuizo do exercicio - (149.634) - (149.634) - (149.634) - (149.634)
Outros resultados abrangentes -

Ajustes de conversao de investimentos no exterior 12 - - 14.124 14.124 - 14.124 - 14.124
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 360.681 (149.634) 14.831 225.878 - 225.878 - 225.878

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
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(—* continuacéo Demonstracdes dos Valores Adicionados para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Informag&o Suplementar) (Valores em milhares de reais - R$) )
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) Nota (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Explicativa 2013 2012 2013 2012 Explicativa 2013 2012 2013 2012
Geracéo do valor adicionado Distribuicéo do valor adicionado
Receitas Pessoal
Receitas de construgéo naval 5 585.628 503.753 1.479.481 1.269.319 Remuneracéo direta 260.584  249.247 260.584  249.247
Receita de prestagdo de servico 5 118.841 65.537 118.841 65.537 Beneficios 75.104 66.191 75.104 66.191
Receitas relativas a construgéo de ativos proprios 44.980 20.107 44.980 20.107 EGTS 19.179 17.351 19.179 17.351
Outras receitas = 3.841 = 3841 Qutros 9.870 12782 9.870  12.782
Total das recem:as B ) 749.449 593.238 1.643.302 1.358.804 Impostos, taxas e contribuigdes
Insumos e servigos adquiridos de t_ercewos ) ) Federais 38.136 43.580 38.136 43.580
Custo_d_os produ_tos, da_s mercadona_s e dos servigos vendidos (388.117) (145.991) (1.131.232) (622.585) Estaduais 6.525 3.034 6.525 3.034
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (156.753) (224.045) (156.753)  (224.045) Municipais 1282 1.650 1282 1650
Provisédo para contratos onerosos (158.559) (242.873) (158.559) (242.873) R j0d itais de t X . ' ’ :
Realizagdo da provisdo para contratos onerosos 277.940 _438.569 277.940 438.569 emuneragao Ne capitais de terceiros
Valor adicionado bruto 323960 _418.898 _ 474.698 _707.870  Duros € variagdo cambial 263642 282071 274291  286.391
Depreciacéo e amortizag&o 13e14 (58.852) (79.253) (58.863) _(79.253)  Alugueis 13.297  36.046 13.297  37.132
Valor adicionado produzido pela Companhia 265.108 _339.645 415835 _ 628.617 Outras o 6.917  30.389 10.021 55.479
Valor adicionado recebido em transferéncia Remuneragéo de capitais proprios
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 142.653 143.723 — _ Dividendos propostos de acionistas nédo controladores - - - (119.354)
Receitas financeiras e variagao cambial ativa 25 _137.141 _120.980 142.820 _ 142.701 Prejuizo do exercicio (149.634) (137.993)  (149.634)  (10.079)
Total do valor adicionado recebido em transferéncia 279.794 _264.703 142.820 142.701 Participacéo dos acionistas n&o controladores - - - 127.914
Valor adicionado gerado 544.902 _604.348 558.655 771.318 Valor adicionado distribuido 544.902 _604.348 558.655 771.318

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras

Notas Explicativas as Demonstracgdes Financeiras para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Valores em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. Informagdes Gerais:

O Estaleiro Atlantico Sul S.A. (“Companhia”) foi criado em 21 de novembro de 2005. Marco
na revitalizagéo da indUstria naval brasileira, atua nas areas de engenharia, construcéo,
montagem e servicos de assisténcia pés vendas, incluindo entre outros, o fornecimento de
pecas sobressalentes, servicos de manutangdo e reparos de navios, cascos e outros
produtos da &rea naval. Possui capacidade tecnolégica para produzir amplo portfélio de
navios até 500 mil toneladas de porte bruto (TPB), conteineiros e navios-sonda. Trata-se
de uma sociedade andnima de capital fechado cujos sécios séo grupos com tradi¢do na
indUstria brasileira e internacional: Grupo Camargo Corréa, Queiroz Galvdo S.A. e Japan
EAS Investimentos e Participagdes Ltda.

O Grupo Camargo Corréa é um dos maiores conglomerados empresariais privados brasi-
leiros. Fundado em 1939 com presenca atualmente em 18 paises e forte atuagdo na cadeia
de valor e infraestrutura, esta presente em areas como engenharia, construgao, geracéo e
distribuicdo de energia, concesséao de servigo publico, incorporagdo imobiliaria, industrial
naval e 6leo e gas. No setor industrial atua em cimento, siderurgia, calgados e téxtil. (*)

A Queiroz Galvéo S.A. foi fundada em 1953, tem foco nos segmentos de construgéo, 6leo e
gas, participacdes e concessdes, siderurgia, alimentos, desenvolvimento imobiliario e enge-
nharia ambiental. Esta presente em todos os estados brasileiros e em outros paises da
América do Sul, América Central e da Africa, além de Estados Unidos, Canadéa e Europa.
Atualmente, é uma das maiores prestadoras de servigos de perfuragdo e producéao do Brasil,
em terra e mar, em aguas rasas e profundas. Desde 1996, a empresa dedica-se também a
atividades de exploragéo e producéo como concessionaria de campos onshore e offshore. (*)
A JEI-Japan EAS Investimentos e Participa¢des Ltda. € um consoércio com participagdo da
IHI Corporation, da subsidiaria naval Japan Marine United Corporation e da empresa
independente Japan Gasoline Corporation, companhia de engenharia especializada em
projetos industriais nas areas de refino e gas natural liquefeito (GNL). Todas s&o empresas
com décadas de destacada experiéncia na area naval e offshore. (*)

A Companhia estd localizada no Complexo Industrial Portuério Governador Eraldo
Gueiros - SUAPE, no municipio de Ipojuca, Estado de Pernambuco, tendo condi¢des logis-
ticas privilegiadas em relacéo ao chamado “Triangulo de Ouro” da indistria de petréleo e
gés, formado pelo Golfo do México, Costa Ocidental da Africa e pela promissora area do
pré-sal, no Brasil. Ao se instalar na regido Nordeste, o Estaleiro abriu uma nova fronteira
para o setor naval no pais, atraindo uma poderosa cadeia de negdcios para a regido, con-
siderada a complexidade de fornecedores nacionais e internacionais de bens e servigos
que integram o setor. (*) Do ponto de vista tecnolégico, a Companhia € o Unico estaleiro do
pais a figurar no seleto time de plantas navais de 42 geragdo, a mesma dos mais modernos
estaleiros asiaticos, considerados a vanguarda do setor. A Companhia tem equipamentos
que estdo entre os mais modernos do segmento, a exemplo de dois pérticos do tipo
Goliath. Cada um destes pérticos possui 100 metros de altura (o equivalente a um prédio
de 33 andares), um véo (distancia) entre as “pernas” de 164 metros e capacidade de
icamento de 1.500 toneladas. Esses porticos podem operar sincronizados e, juntos,
conseguem movimentar cargas de até 2.800 toneladas. (*)

A Companhia tem como compromisso gerar valor efetivo aos negécios de seus clientes e
acionistas, por meio da busca de niveis crescentes de produtividade com seguranca, adequa-
da gestédo de custo, garantindo rentabilidade dos seus negécios e qualidade dos seus produtos
de acordo com os requisitos e prazos requeridos pelos clientes. Mantém um ambiente de tra-
balho que valoriza o desenvolvimento de seus colaboradores, assegurando oportunidades de
crescimento profissional, melhoria da qualidade de vida, seguranca e promogéo de saude. (*)
(*) Informagdes néo sujeitas ao exame dos auditores independentes.

A Companhia tem contratos firmados com a Petrobras Transportes S.A. (Transpetro) para a
construcdo de 19 navios petroleiros e contrato com a Sete International GmbH para a cons-
trucdo de 7 navios de perfuracdo. a) Eventos operacionais relevantes: O exercicio de
2013 foi marcado por uma série de avangos e mudangas na Companhia: Em janeiro foi im-
plementado o POP - Programa de Otimizacdo da Produgéo, cujo objetivo é, por meio de
equipes multidisciplinares, identificar e implantar acdes que alavanquem os resultados
operacionais (produtividade, qualidade e custo) da Companhia. Também em janeiro, a Com-
panhia passou a contar com o CDH - Centro de Desenvolvimento Humano - cujo objetivo é
elevar o nivel de formag&o e qualificagdo profissional dos atuais e futuros colaboradores do
Estaleiro, contribuindo para o crescimento da operagéo e entrega das encomendas com
qualidade e requisitos esperados pelos clientes. Em agosto, ocorreu a entrada da JEI -
Japan EAS Investimentos e Participagdes Ltda. como sé6cia da Companhia, sendo sua par-
ticipagdo atual de 33,33%, e a incluséo dos executivos da IHI na sua gestéo. Atualmente,
a Companhia esta construindo, simultaneamente, os navios 4, 5, 6 e 7 e produzindo
unidades de perfurag&o (Drill Ship). b) Investimentos em sociedades: b.1) Consunav Rio
Consultoria e Engenharia Ltda. (“Consunav”): A Consunav tem como principal objeto
social a prestagéo de servigos de engenharia na area naval, desenvolvimento de projetos
de novas embarcages, consultoria e estudos, planejamento, vistorias e acompanhamento
de construgdes de embarcacdes. Em funcéo da Consunav estar inoperante, néo foi incluida
no processo de consolidacdo das demonstracdes financeiras para os exercicios de 2012 e
2013. b.2) EAS Inc.: Constituida no Panama, em 21 de margo de 2011, com capital social
subscrito de US$ 10.500, sendo US$ 5.183 integralizado e US$ 5.317 a integralizar, tem
como principal objeto social a execugédo dos contratos de construgdo de 7 plataformas de
perfurag&o (Drill Ship). A Companhia assinou contratos de construgéo de 7 plataformas de
perfuracdo junto a Sete International GmbH. b.3) Rig Oil & Gas Contractor Inc. “Rig Oil":
A Rig Oil iniciou suas operagdes em outubro de 2010 e tem como principal objeto social o
desenvolvimento da engenharia de projetos, a aquisi¢cdo de bens e servigos, montagem e
integracdo do médulos para construgéo da plataforma P-63 contratados junto a Petrobras
Netherlands B.V. - PNBV. Conforme deliberado pelo Conselho de Administragdo em 18 de
dezembro de 2012, a Companhia alienou sua participagao de 50,96% na investida Rig Oil,
tendo como data-base o balango patrimonial de 30 de novembro de 2012, conforme abaixo:

Ativos 30/11/2012  Passivos 30/11/2012

Circulantes Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 121.874  Adiantamento de clientes 191.360

Estoques 176.641 Dividendos a pagar 91.241

Outros créditos 490 Total dos passivos circulantes 282.601

Total dos ativos circulantes 299.005

N&o Circulantes Patriménio Liquido

Mutuo 21.616 Capital social 861
Lucros acumulados 8.791
Ajustes acumulados de conversdo 28.368
Total do patriménio liquido 38.020
Total dos passivos

\Tolal dos ativos 320.621 e patriménio liquido 320.621

A alienagéo de acdes da Rig Oil foi efetuada para a Camargo Corréa Naval Participacdes
Ltda. e Construtora Queiroz Galvao S.A., empresas acionistas da Companhia. A transagao
foi efetuada pelo valor patrimonial das agdes na data-base da venda, ndo gerando ganho
ou perda de capital na transagéo.

2. Apresentacdo das DemonstragGes Financeiras e Principais Praticas Contabeis

Adotadas:

2.1 Declaragéo de conformidade: As demonstracdes financeiras da Companhia compre-
endem: * As demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Nor-
mas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International Accoun-
ting Standards Board - IASB e as praticas contébeis adotadas no Brasil, identificadas como
consolidado - IFRS e BR GAAP. « As demonstracdes financeiras individuais da controlado-
ra preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, identificadas como
Controladora - BR GAAP. As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas
incluidas na legislacdo societéria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as
Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. As demonstragdes financeiras individuais
apresentam a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com a legislagao brasileira vigente. Desta forma, essas demonstra-
¢Oes financeiras individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRSs, que
exigem a avaliagdo desses investimentos nas demonstracdes separadas da controladora
pelo seu valor justo ou pelo custo. Como néo existe diferenca entre o patriménio liquido
consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constan-
tes nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as
préticas contabeis adotadas no Brasil, e o patrimonio liquido e resultado da controladora,
constantes nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as préti-
cas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstra-
¢Oes financeiras individuais e consolidadas em um Gnico conjunto, lado a lado. 2.2 Base de
elaboragéo: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado
no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos. 2.3. Moeda funcional e de
apresentacgdo: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da controladora e de
cada uma das empresas controladas incluidas nas demonstragdes financeiras consolida-
das sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual as empre-
sas atuam (“moeda funcional”). As demonstragées financeiras consolidadas séo apresen-
tadas em reais, a moeda funcional da Companhia. Os investimentos no exterior possuem
moeda funcional diferente da Controladora. Os ajustes de conversédo foram considerados
no patriménio liquido da Companhia como outros resultados abrangentes. 2.4. Transa-
¢Oes e saldos em moeda estrangeira: Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional (Real) usando-se a taxa de
cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resul-
tantes da atualizacédo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente
na data da transagéo e os encerramentos dos exercicios séo reconhecidos como receitas
ou despesas financeiras no resultado. Os adiantamentos relativos a importagdes de maté-
ria-prima, insumos, maquinas e equipamentos em andamento, em moeda estrangeira, séo
convertidos para a moeda funcional da Companhia (Real) na data da transagéo, ou seja,
na data que os adiantamentos foram efetuados. Este tratamento é dado pelo fato dos
adiantamentos serem considerados pré-pagamentos, que seréo liquidados com a entrega
de bens ou servicos e ndo sido restituiveis. Quando da entrega do ativo para o qual o
adiantamento foi efetuado, a Companhia efetua o registro do imobilizado ou custo incorri-
do, caso seja componente de producéo, contra a baixa do adiantamento correspondente.
2.5. Principais fontes de julgamento e estimativas: A preparacdo das demonstracdes
financeiras exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afe-
tam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premis-
sas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis
sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer perio-
dos futuros afetados. As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimati-
vas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos
e passivos no préximo exercicio financeiro séo discutidas a seguir. Perda por Reducéo ao
Valor Recuperavel de Ativos nédo Financeiros: Uma perda por redugdo ao valor recupe-
ravel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu
valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em
uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponi-
veis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adi-
cionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de
caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco anos
e ndo incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da
unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de des-
conto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de
caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo. Valor
justo de instrumentos financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros
apresentados no balanco patrimonial ndo puder ser obtido de mercado ativo, é determina-
do utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo quando isso néo for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considera¢es sobre os dados utilizados
como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premis-
sas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos finan-
ceiros. Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e ambientais: A Companhia
reconhece proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis e ambientais. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias tais como prazo
de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identifi-
cadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Provisdo para contratos
onerosos: Obrigagdes presentes resultantes de contratos onerosos séo reconhecidas e
mensuradas como provisdes. Um contrato oneroso existe quando os custos inevitaveis
para satisfazer as obriga¢des do contrato excedem os beneficios econémicos que se espe-
ram que sejam recebidos ao longo do mesmo contrato. Ver nota explicativa n° 5.

2.6 Apuracédo dos resultados de construgdo naval: Com relacédo a sua operacédo de
construcéo de longo prazo, as receitas e 0s custos séo reconhecidos proporcionalmente &
etapa de conclusdo fisica na data do balango. Geralmente, isso € mensurado na propor¢éo
que os custos do contrato séo incorridos pelo trabalho executado até a data do balancgo,
proporcionalmente ao custo total estimado. Caso os custos incorridos néo reflitam o traba-
lho executado, os mesmos s6 sdo utilizados para determinagédo da etapa da concluséo fi-
sica da obra quando se referem a materiais feitos especificamente para um determinado
contrato. A margem de lucro atribuida é calculada a partir do resultado da receita total
contratada deduzido dos custos e despesas totais or¢adas. Quando é provavel que o total
dos custos dos contratos exceda o total das receitas contratuais, a perda prevista é reco-
nhecida imediatamente no resultado. Caso a fase de execucao fisica da obra seja superior
ao que seria correspondente aos adiantamentos realizados pelos clientes, o contas a rece-
ber é apresentado no balanco patrimonial liquido dos respectivos adiantamentos. Caso
seja inferior, é apresentado um passivo denominado de adiantamentos de clientes. A aber-
tura destes valores esta demonstrada na nota explicativa n® 5. 2.7 Instrumentos financei-
ros: 2.7.1 Categorias: A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos
financeiros foram adquiridos ou contratados e é determinada no reconhecimento inicial dos
instrumentos financeiros. Os ativos financeiros mantidos pela Companhia séo classificados
sob as seguintes categorias: Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado: S&o ativos financeiros mantidos para negociagéo, quando sdo adquiridos para
esse fim, principalmente no curto prazo e séo mensurados ao valor justo na data das de-
monstragdes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os instrumentos
financeiros derivativos também séo classificados nessa categoria. Os ativos dessa catego-
ria séo classificados no ativo circulante. No caso da Companhia, nessa categoria estdo
incluidos unicamente os instrumentos financeiros derivativos. Os saldos dos instrumentos
derivativos ndo liquidados s&o mensurados ao valor justo na data das demonstragdes fi-
nanceiras e classificados no ativo ou no passivo circulante, sendo as variacdes no valor
justo registradas, respectivamente, nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas finan-
ceiras”. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Compreendem investimentos
em determinados ativos financeiros classificados no momento inicial da contratacéo, para
serem levados até a data de vencimento, os quais sd&o mensurados ao custo amortizado
pelo método de taxa de juros efetiva. No caso da Companhia, esta possui investimento
temporério com esta classificagéo. Ativos financeiros disponiveis para venda: Quando
aplicavel, sdo incluidos nessa classificacéo os ativos financeiros ndo derivativos, que se-
jam designados como disponiveis para venda ou ndo sejam classificados como: (a) em-
préstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o vencimento; ou (c) ativos financei-
ros a valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a
Companhia néo possuia ativos financeiros registrados nas demonstragdes financeiras sob
essa classificagdo. Empréstimos e recebiveis: Sao incluidos nesta classificagdo os ativos
financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis que néo séo cotados
em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo
amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por re-
ducéo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa
de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros
seria imaterial. No caso da Companhia compreende caixa e equivalentes de caixa e contas
a receber. Os passivos financeiros mantidos pela Companhia s&o classificados sob as se-
guintes categorias: Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do re-
sultado: S&o classificados como ao valor justo por meio do resultado quando s&o mantidos
para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Outros passivos
financeiros: S4o mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
Os passivos financeiros da Companhia séo substancialmente representados por fornece-
dores, empréstimos e financiamentos e adiantamentos de clientes. Estdo demonstrados
pelos valores de contratacéo, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e
atualizagé@o cambial. 2.7.2 Mensurag&o: As compras e vendas regulares de ativos finan-
ceiros sdo reconhecidas na data da negociagéo, ou seja, na data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os empréstimos e recebiveis e ativos financeiros
mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo amortizado. Os ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos de transagao séo registrados na demonstragéo do resultado. Os ganhos ou as per-
das decorrentes de variacBes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sé&o registrados na demonstragéo do resultado nas rubricas
“Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no periodo em que
ocorrem. Para os ativos financeiros classificados como “Disponiveis para venda”, quando
aplicavel, essas variagbes sdo registradas na rubrica “Outros resultados abrangentes”,
no resultado abrangente e no patriménio liquido, até o momento da liquidagédo do ativo
financeiro, quando, por fim, séo reclassificadas para o resultado do exercicio. 2.7.3 Com-
pensacédo de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros séo compensados
e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando ha um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em uma
base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.7.4 Instrumentos
financeiros derivativos e contabilizagédo de “hedge”: As opera¢des com instrumentos
financeiros derivativos, contratadas pela Companhia, resumem-se em compra a termo de
moeda (“Non Deliverable Forward - NDF”"), que visam exclusivamente a protegao contra
riscos cambiais associados a posi¢des no balango patrimonial, além dos fluxos de caixa
dos aportes de capital nas controladas projetados em moedas estrangeiras. S0 mensura-
dos ao seu valor justo, com as variagdes registradas contra o resultado do exercicio, exceto
guando designados em uma contabilidade de “hedge” de fluxo de caixa, cujas variagdes no
valor justo séo registradas na rubrica “Outros resultados abrangentes” no patriménio liqui-
do. O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é calculado pela tesouraria da
Companhia com base nas informagdes de cada operagéo contratada e nas respectivas
informag6es de mercado nas datas de encerramento das demonstracdes financeiras, tais
como taxas de juros e cambio. Nos casos aplicaveis, tais informagdes sdo comparadas
com as posigdes informadas pelas mesas de operacéo de cada institui¢ao financeira envol-
vida. Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de prote¢éo (“hedge”),
estas ndo adotam a préatica contabil de contabilizagdo de instrumentos de protecéo (“hedge
accounting”). Os valores justos dos instrumentos financeiros derivativos estdo divulgados
na nota explicativa n® 26. 2.8 Caixa e equivalentes de caixa: Sao representados por fundo
fixo de caixa, recursos em contas bancérias de livre movimentacéo e por aplicagées finan-
ceiras cujos saldos néo diferem significativamente dos valores de mercado, com até 90
dias da data da aplicacdo ou considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga de
valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos

auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de
inua
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realizacdo. 2.9 Investimento temporario: Trata-se de aplicagdo financeira restrita a con-
tratos de empréstimos junto ao BNDES, conforme descrito na nota explicativa n® 10. E
mensurado pelo custo de aquisi¢do acrescido por juros e variagdo cambial, incorridos até
a data das demonstragdes financeiras consolidadas. 2.10 Contas a receber: Est&o repre-
sentadas, basicamente, pela diferenga entre o contas a receber reconhecido proporcional-
mente a etapa de concluséo fisica de cada projeto na data do balanco e os adiantamentos
recebidos pelos clientes. Esta classificagdo é calculada para cada projeto individualmente
e considera quaisquer alteragcdes nas margens projetadas. 2.11 Despesas antecipadas:
Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculéveis, cuja amortizagéo ocorre
linearmente considerando os prazos contratuais. 2.12 Ativos ndo circulantes mantidos
para venda: Os ativos néo circulantes e os grupos de ativos séo classificados como man-
tidos para venda caso o seu valor contébil seja recuperado principalmente por meio de uma
transacéo de venda e nédo através do uso continuo. Essa condi¢do é atendida somente
quando a venda é altamente provavel e o ativo néo circulante (ou grupo de ativos) estiver
disponivel para venda imediata em sua condigéo atual. A Administracéo deve estar com-
prometida com a venda, a qual se espera que, no reconhecimento, possa ser considerada
como uma venda concluida dentro de um ano a partir da data de classificagdo. Os ativos
nao circulantes (ou o grupo de ativos) classificados como destinados & venda séo mensu-
rados pelo menor valor entre o contabil anteriormente registrado e o valor justo menos o
custo de venda. 2.13 Investimentos e base de consolidag&o: a) Investimentos em em-
presas controladas (controladora): Nas demonstracdes financeiras individuais (controlado-
ra) a Companhia reconhece e demonstra os investimentos em controladas através do
método de equivaléncia patrimonial. b) Investimentos em empresas controladas: A Compa-
nhia consolidou integralmente as demonstragdes financeiras de todas as empresas contro-
ladas. Considera-se existir controle quando a Companhia detém, direta ou indiretamente,
a maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral e tem o poder de determinar as politi-
cas financeiras e operacionais, a fim de obter beneficios de suas atividades. Nas situag6es
em que a Companhia detenha, em substancia, o controle de outras entidades constituidas
com um fim especifico, ainda que ndo possua a maioria dos direitos de voto, estas séo
consolidadas pelo método de consolidagéo integral. A participagdo de terceiros no
patriménio liquido e no lucro liquido das controladas é apresentada como um componente
do patrimdnio liquido consolidado e na demonstragdo consolidada do resultado, respecti-
vamente, na rubrica de “Participa¢éo dos acionistas ndo controladores”. 2.14 Imobilizado:
Maquinas, equipamentos e outros ativos sdo apresentados ao custo, liquido de deprecia-
¢ao acumulada e/ou perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se for o caso.
O referido custo inclui o custo de reposigdo de parte do imobilizado e custos de empréstimo
de projetos de construgdo de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado s&o substituidas, a Compa-
nhia reconhece essas partes como ativo individual com vida Util e depreciagdo especifica.
Da mesma forma, quando uma inspegéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no
valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os
demais custos de reparos e manutengéo sédo reconhecidos na demonstracéo do resultado
quando incorridos. A depreciagéo é calculada de forma linear ao longo da vida (til do ativo,
as taxas que levam em considerag&o a vida (til estimada dos bens, demonstradas na nota
explicativa n® 13. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da
venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstracéo do resultado no exercicio em
que o ativo for baixado. O valor residual, a vida Util dos ativos e os métodos de depreciagcéo
sdo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso. 2.15 Arrendamentos mercantis: A classificagdo dos contratos de arrendamen-
to mercantil é realizada no momento da sua contratagdo. Os arrendamentos nos quais uma
parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida pelo arrendador sdo
classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para arrenda-
mentos operacionais sdo registrados como despesa do exercicio pelo método linear,
durante o periodo do arrendamento. Os arrendamentos nos quais a Companhia detém,
substancialmente, todos os riscos e as recompensas da propriedade séo classificados
como arrendamentos financeiros. Estes s&o capitalizados no balango patrimonial no inicio
do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento. Os contratos de arrendamento mercantil fi-
nanceiro séo reconhecidos no ativo imobilizado e no passivo empréstimos e financiamen-
tos. Os montantes registrados no ativo imobilizado séo depreciados pelo menor prazo entre
a vida Util-econémica estimada dos bens e a duragéo prevista do contrato de arrendamen-
to. Os juros implicitos no passivo reconhecido de empréstimos e financiamentos sé&o apro-
priados ao resultado de acordo com a duragdo do contrato pelo método da taxa efetiva de
juros. 2.16 Custos de empréstimos: Custos de empréstimos diretamente relacionados
com a aquisicdo, construgdo ou producdo de um ativo que necessariamente requer um
tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda, quando aplicavel, sdo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos sédo registrados em despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de
empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo. 2.17 Intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensura-
dos ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis
adquiridos em uma combinacéao de negécios corresponde ao valor justo na data da aquisi-
¢ao. Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séo apresentados ao custo, me-
nos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis
gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, ndo sédo capitalizados e o
gasto é refletido na demonstragdo do resultado no exercicio em que forem incorridos.
Avida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com
vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e avaliados em relacéo a
perda por redugdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda de valor
econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com
vida (til definida séo revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na
vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses
ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagao,
conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagcdo
de ativos intangiveis com vida definida é reconhecido na demonstragéo do resultado na
categoria de despesa consistente com a utilizacéo do ativo intangivel. Ativos intangiveis
com vida Util indefinida ndo s&o amortizados, mas séo testados anualmente em relagéo a
perdas por redug&o ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora
de caixa. A avaliacéo de vida (til indefinida é revisada anualmente para determinar se essa
avaliacéo continua a ser justificavel. Caso contrério, a mudancga na vida util de indefinida
para definida é feita de forma prospectiva. Um ativo intangivel é baixado na alienacéo ou
quando ndo h& beneficios econdmicos futuros resultantes do uso ou da alienagdo. Os ga-
nhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, mensurados como a dife-
renca entre as receitas liquidas da alienacéo e o valor contébil do ativo, séo reconhecidos
no resultado quando o ativo € baixado. 2.18 Demais ativos e passivos circulantes e ndo
circulantes: Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridos até as datas dos balancos patrimoniais. 2.19 Avaliacdo do valor recuperavel
dos ativos: Os bens do imobilizado e intangivel e, quando aplicavel, outros ativos ndo
circulantes sdo avaliados anualmente para identificar evidéncias de perdas ndo recupera-
veis, ou, ainda, sempre que eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indica-
rem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Quando aplicavel, se houver perda
decorrente das situagdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel,
definido pelo maior entre o valor em uso do ativo e o seu valor liquido de venda, ela é re-
conhecida no resultado do exercicio. Para fins de avaliag&o do valor recuperavel, os ativos
sdo agrupados nos menores niveis para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs). 2.20 Empréstimos e financia-
mentos: Reconhecidos pelo valor justo, no momento do recebimento dos recursos, liqui-
dos dos custos de transacéo nos casos aplicaveis e acrescidos de encargos, juros e varia-
¢Oes monetarias e cambiais conforme previsto contratualmente, incorridos até as datas dos
balangos, conforme demonstrado na nota explicativa n® 17. 2.21 Tributagdo: Impostos
\corremes: As receitas de construgdo naval, relativas as embarcacdes pré-registradas no

Registro Especial Brasileiro - REB séo equiparadas a exportacdo e nao estéo sujeitas a
incidéncia de ICMS, do PIS e da COFINS. A tributagéo sobre o lucro compreende o impos-
to de renda e a contribui¢do social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributa-
vel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem
R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social é computada
pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia.
Portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis,
ou exclusdes de receitas, temporariamente néo tributaveis, consideradas para apuragdo do
lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributérios diferidos. A forma de apura-
cédo dos resultados obtidos pelas pessoas juridicas, tributadas com base no lucro real,
decorrentes da execucdo de contratos com prazo de execugdo superior a um ano,
de construcdo ou fornecimento de bens a serem produzidos, é determinada pelo
Decreto-Lei n® 1.598/77. O preco predeterminado é aquele fixado contratualmente,
sujeito ou ndo a reajustamento, para execucao global e a apuragdo do resultado em cada
periodo-base, e sua inclusédo na determinacéo do lucro liquido, sera feita ainda que ndo
ocorrida a transferéncia de propriedade. Nesse caso é determinada parcela dos lucros
apurados pela Companhia que ndo tenha sido recebida, pelo qual essa parcela é objeto de
diferimento da tributacéo pelo imposto de renda das pessoas juridicas e contribuicéo social
sobre o lucro liquido. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagdo sdo demons-
trados no ativo circulante ou n&o circulante, de acordo com a previséo de sua realizagao.
Impostos diferidos: O imposto de renda e contribuicéo social diferidos (“impostos diferi-
dos”) sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias no final de cada periodo de rela-
tério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e
as bases fiscais correspondentes usadas na apuracgéo do lucro tributavel, incluindo saldo
de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos séo geralmente re-
conhecidos sobre todas as diferencas temporérias tributaveis e os impostos diferidos ativos
séo reconhecidos sobre todas as diferengas temporéarias dedutiveis, apenas quando for
provavel que a empresa apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para
que tais diferengas temporérias dedutiveis possam ser utilizadas. Os impostos diferidos
ativos ou passivos néo séo reconhecidos sobre diferengas temporarias resultantes de agio
ou de reconhecimento inicial (exceto para combinagdo de negdcios) de outros ativos e
passivos em uma transacéo que néo afete o lucro tributavel nem o lucro contabil. A recupe-
racéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quan-
do néo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a
recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que
se espera que seja recuperado. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia efetuou a
baixa de imposto de renda e contribuigédo social diferidos passivos constituidos sobre varia-
¢ao cambial no exercicio de 2011. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados
pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o
ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacéo tributaria vigente no
final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacéo tiver sido substancialmente apro-
vada. 2.22 Subvenc8es governamentais: Subvencdes governamentais séo reconheci-
das quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e que todas as cor-
respondentes condi¢es serdo satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de
despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sistema-
tica em relacéo aos custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se refe-
rir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e langado no resultado em valores iguais
ao longo da vida Util esperada do correspondente ativo. Reducéo fiscal - Imposto de
renda sobre o lucro da exploragéo: A Companhia é beneficiaria de incentivo fiscal que se
constitui em redugdo de 75% do imposto de renda e adicionais néo restituiveis, para os
anos fiscais de 2009 a 2018 calculados sobre o lucro da exploragéo decorrente da edifica-
¢ao de navios e plataformas (Processamento de Aco até 160 mil t/ano). Ao final de cada
exercicio social, a parcela correspondente ao incentivo apurado no exercicio sera transfe-
rida da conta lucro do exercicio para reserva de imposto de renda. Isenc¢des fiscais:
A Companhia é beneficiaria das seguintes isencgdes fiscais: a) RECAP - Regime especial
de aquisicdo de bens de capital para empresas exportadoras: Previsto na Lei
n° 11.196/05 o beneficio fiscal consiste na desoneragéo do PIS e da COFINS suspensos
nas aquisi¢oes de bens de capital nacionais ou importados, incluidos no “RECAP”, destina-
dos a estaleiros e exportadores preponderantes com objetivo de serem registrados no ativo
imobilizado ou utilizados no processo industrial. O RECAP é restritivo aos itens conforme
lista de NCM prevista nos Decretos n°s 5.788/2006 e 6.581/2008. b) AFRMM - Adicional
ao Frete pararenovacgdo da Marinha Mercante: Previsto na Lei n°® 9.808/1999 o beneficio
fiscal consiste na isengéo do pagamento do adicional ao frete para renovagéo da marinha
mercante, nas importacdes de produtos em geral. Concedido pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, através da Portaria n°® 126/07. c) PRODINPE -
Programa de desenvolvimento da industria naval e de mecanica pesada associada
do Estado de Pernambuco: Previsto na Lei n° 12.710/04, beneficia a Companhia com
isengdo ou diferimento do ICMS, nas aquisi¢des de insumos para o0 processo produtivo,
bens para o ativo imobilizado industrial, materiais para construgdo e seus respectivos‘

fretes, originarios do préprio Estado de Pernambuco ou importados. d) Reducéo da ali-
quota do ISS - Imposto sobre servigos de qualquer natureza e do IPTU - Imposto
sobre Propriedade Territorial Urbano: O municipio de Ipojuca, através da Lei n° 1.472/07
(com alteracdes pela Lei n°® 1.550/10), especifica para empreendimentos de construgédo
naval, concedeu a reducéo de 60% sobre a aliquota do ISS préprio e retidos de servigos de
terceiros relacionados & operacéo e 50% sobre a aliquota do IPTU, pelo periodo de 10
anos, iniciando-se em 11 de setembro de 2007. e) Drawback e aquisicdo de insumos
nacionais: Previsto na Portaria SECEX 23/2011, ha o beneficio da suspenséo de todos os
tributos federais (IPI/PIS/COFINS/Imposto de Importagéo) na importagéo de insumos para
o processo produtivo, de acordo com o Ato Concessério aprovado antecipadamente.
Ha também a suspenséo do IPI e PIS/COFINS na aquisi¢do de insumos nacionais para
industrializag&o de navios, prevista na Lei n° 11.774/08, e para plataformas prevista na Lei
n° 10.865/04 (Exportador Preponderante) e Decreto n° 7.212/10. f) Ex-tarifario: Na impor-
tagdo de maquinas e equipamentos para o ativo imobilizado, h& a reducéo da aliquota do
imposto de importacdo para 2%, apés a aprovacédo do ex-tarifario (Resolugdo CAMEX
35/2006). g) Receitas auferidas: Nas receitas apuradas na construcéo naval, ndo sao tri-
butados pelo PIS e COFINS, em funcéo de algumas operagdes serem caracterizadas
como exportacdo e, em outros casos, como embarcagdes pré-registradas no REB (MP
2.158-35/2001). h) Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as
Empresas Exportadoras (Reintegra): Em 2 de agosto de 2011, foi aprovada a Medida
Provisoéria n° 540, convertida na Lei n® 12.546, de 14 de dezembro de 2011, que instituiu o
Reintegra com o objetivo de compensar as indUstrias exportadoras pelos custos tributarios
federais atrelados as operacdes de exportagdo efetuadas até 31 de dezembro de 2012,
sendo postergada até 31 de dezembro de 2013 pela Medida Proviséria n® 601. Esse regi-
me especial tributario possibilita apurar valor para fins de ressarcir, parcial ou integralmen-
te, em forma de compensacéao ou restituicdo em dinheiro o residuo tributario federal exis-
tente na cadeia de produgdo. 2.23 Apuracdo do resultado: O resultado das outras
receitas e despesas operacionais é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio. 2.24 Lucro (prejuizo) por agéo: O resultado béasico por agéo é
calculado dividindo o lucro liquido (prejuizo) do exercicio atribuivel aos acionistas pela
quantidade de acdes existentes no exercicio. 2.25 Receitas e despesas financeiras:
Representam juros e variagdes monetarias e cambiais decorrentes de empréstimos
em moeda estrangeira, aplicacdes financeiras, operages com derivativos, e juros sobre
pagamentos em atraso de fornecedores e impostos. 2.26 Demonstracéo do valor adicio-
nado - DVA: Essa demonstragéo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Com-
panhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia,
conforme requerido pela legislagdo societaria brasileira, como parte de suas demonstra-
¢des financeiras individuais e como informagéo suplementar as demonstragdes financeiras
consolidadas, pois ndo é uma demonstracdo prevista e nem obrigatéria conforme as
IFRSs. A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base para preparagdo das demonstragdes financeiras e seguindo as disposi-
¢des contidas no CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte
apresenta a riqueza criada pela Companbhia, representada pelas receitas (receita bruta das
vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da
provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, quando aplicavel), pelos insumos adquiridos
de terceiros (custo das vendas e aquisi¢des de materiais, energia e servicos de terceiros,
incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢éo, os efeitos das perdas e recupera-
¢ao de valores ativos, e a depreciagdo e amortizagao) e o valor adicionado recebido de
terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas).
A segunda parte da DVA apresenta a distribuicéo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas
e contribui¢Ges, remuneracéo de capitais de terceiros e remuneragao de capitais proprios.
2.27 Dividendos: A proposta de distribui¢ao de dividendos efetuada pela Administragéo da
Companhia que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é
registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar” por ser considerada como uma
obrigag&o legal prevista no estatuto social da Companhia; entretanto, a parcela dos divi-
dendos superior ao dividendo minimo obrigatério, declarada pela Administracédo ap6s o
periodo contabil a que se referem as demonstragdes financeiras, mas antes da data de
autorizagdo para emisséao das referidas demonstracdes financeiras, é registrada na rubrica
“Dividendo adicional proposto”. 2.28 Adocdo das Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRSs) novas e revisadas: Os pronunciamentos e as interpretagcdes conta-
beis abaixo, emitidos até 31 de dezembro de 2013, pelo International Accounting Standards
Board - IASB e International Financial Reporting Standards Interpretations Committee -
IFRIC, foram publicados ou revisados, mas ainda néo tém adogéo obrigatéria, além de néo
terem sido objeto de normatizagéo pelo CPC e, dessa forma, ndo foram aplicados anteci-
padamente pela Companhia nas demonstracées financeiras para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2013. Os mesmos serdo implementados a medida que sua aplicagcdo
se torne obrigatéria. A Companhia ainda nédo estimou a extensdo dos possiveis impactos
destes novos pronunciamentos e interpretacdes em suas demonstragdes financeiras.

Pronunciamento Descricéo

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

IFRS 7 e IFRS 9 - Modificagdes IFRS 7 e IFRS 9
Modificacdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27
IAS 32 - Modifica¢@es a IAS 32

Vigéncia
Refere-se a primeira fase do projeto de substitui¢do do IAS 39:
Instrumentos financeiros - Reconhecimentos e Mensuragéo. (i)
Determina a data de aplicagdo mandatéria da IFRS 9 e a divulgacéo de transigao. @)
Introduz novas exigéncias de divulgacéo a entidades de investimentos. (ii)
Compensagao de ativos e passivos financeiros. (ii)

(i) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015. (ii) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014;
Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpretagdes emitidos pelo IASB e IFRIC, listados a seguir, entraram em vigor no presente exercicio e, portanto, foram adotados pela Com-

panhia em suas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2013.

Pronunciamento Descricdo Vigéncia
IFRS 7 - Modificagdes na IFRS 7 Aborda as divulgacoes de transferéncias de ativos financeiros. Estabelece a divulgacéo -
compensagao de ativos e passivos financeiros. (iii)
IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - Demonstracdes financeiras consolidadas, negécios em conjunto e divulgagoes
Modificacdes a IFRS 7, IFRS 11 e IFRS 12 de participacdes em outras entidades: guia de transicao. (iii)
IFRS 10 - Demonstragdes Substitui as partes do IAS 27 que tratam de quando e como um investidor deve
financeiras consolidadas preparar demonstragées financeiras consolidadas e substitui o SIC-12. (iii)
IFRS 11 - Acordos de participagdes Requer o uso de método de equivaléncia patrimonial para participacdes em “joint ventures”,
eliminando o método de consolidag&o proporcional. (iii)
IFRS 12 - Divulgag6es de participaces Estabelece o objetivo das divulgacdes e as divulgagdes minimas para entidades que tenham
em outras entidades investimentos em subsidiarias, controladas em conjunto, associadas ou outras entidades nédo consolidadas. (iii)
IFRS 13 - Medicdes de valor justo Estabelece um Unico modelo de medigéo do valor justo quando o mesmo é exigido por outros pronunciamentos. (iii)
IAS 19 - Revisada em 2011 Beneficios a empregados. (iii)
IAS 28 - Modificagdes na IAS 28 Investimento em coligada e em controlada e joint ventures. (iii)

(iii) Aplicagé@o em periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013. A Administragdo da Companhia avaliou essas novas normas e interpretacdes e néo identificou efeitos

relevantes que possam afetar as suas demonstragdes financeiras.

<

2.29 Regime tributario de Transicdo (RTT): Em 11 de novembro de 2013, foi publicadaa‘2012. Todas as transacdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do grupo

Medida Proviséria n® 627 (MP 627/13) que, dentre outras matérias: (i) revoga o Regime
Tributério de Transig&o (RTT), disciplinando a incidéncia de tributos sobre os ajustes decor-
rentes da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais
(IFRS); e (ii) dispde sobre a tributagdo de residentes no Brasil referente aos lucros
auferidos no exterior por controladas e coligadas. A Companhia analisou os potenciais
efeitos da MP 627/13 e aguarda a sua conversdo em lei para conclusédo dos impactos,
visto que a luz da atual redagdo da MP 627/13, em andlise inicial estes néo séo relevantes.
3. Controladas da Companhia:
A Companhia possui investimentos nas seguintes empresas controladas, as quais foram
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas:
Percentual de participagéo no
capital social total e votante

Controlada Pais 31/12/2013 31/12/2012
EAS Inc. Panama 100,00% 100,00%
Rig Oil & Gas Panaméa - (a)

(a) A Companhia alienou em 18 de dezembro de 2012 a sua participacéo de 50,96% na
investida Rig Oil. (Ver nota explicativa n® 1). Foi incluido na consolidagdo das demonstra-
¢Oes financeiras de 31 de dezembro de 2012 o resultado da Rig Oil até 30 de novembro de

séo eliminados integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas e o valor de
participacéo dos acionistas néo controladores é calculado e demonstrado separadamente.
Ver nota explicativa n® 12.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa:

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Caixa e bancos 3.165 1.046 29.506 1.359
Aplicagdes financeiras:
Aplicagdes automaticas (a) 66.797 11.479 300.198 147.622
Titulos de renda fixa (b) 30.306 125.471 143.447 125.471
Saldo liquido 100.268 137.996 473.151 274.452

(a) Trata-se de aplicagdes automaticas com taxas de remuneracéo diarias que variam entre
20% a 40% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI e variagdo cambial mais remune-
ragéo entre 0,10% a 0,18% a.a. (b) Refere-se a titulos de renda fixa cujas taxas de remune-
racdo anual variaram de 75% a 104% (2012, 75% a 103%) do Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI. Essas aplicagdes tem compromisso de recompra e podem ser resgata-
das a qualquer momento, estando sujeitas a risco insignificante de mudanca no valor.
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= continuagéo Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Valores em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado) )
5. Contas a Receber:
Controladora e consolidado: 31/12/2013 31/12/2012

Saldo de contas Saldo de adiantamentos Receita do contrato Resultado Saldo de contas Saldo de adiantamentos Receita do contrato Resultado
Projeto areceber de clientes reconhecida Custos bruto areceber de clientes reconhecida Custos bruto
Divis&o navios 655.145 110.485 398.572 (446.137) (47.565) 634.126 110.653 400.731 (346.553) 54.178
Divisédo offshore 178.310 907.688 187.056 (152.285) 34.771 45.268 678.252 103.022  (35.484) 67.538
QOutros 921 - 118.841 (30.796) 88.045 31.192 4.842 65.537 (19.575) 45.962
Depreciag&o - - - (46.210) (46.210) - - — _(63.962) (63.962)
Total controladora 834.376 1.018.173 704.469 (675.428) 29.041 710.586 793.747 569.290 (465.574) 103.716
Diviséo offshore - 952.632 893.853 (743.115) 150.738 - 496.790 765.566 (476.593) 288.973
Total consolidado 834.376 1.970.805 1.598.322 (1.418.543) 179.779 710.586 1.290.537 1.334.856 (942.167) 392.689

As contas a receber séo reconhecidas com base no custo mais margem prevista nos contratos de venda acordados com os clientes. Quando ha indicativo de deterioracdo de margem, os célculos da apuracéo do resultado naval séo revisados e provisfes para contratos one-
rosos sdo constituidas com base na estimativa de custos a incorrer até a entrega dos projetos. Em 31 de dezembro de 2013, a Companria possuia um saldo de proviséo para contratos onerosos no valor total de R$ 158.559 (2012, R$ 277.940).

6. Estoques:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)

< —— - -
incentivo é transferida para a respectiva conta de reserva de lucros

aos acionistas, na forma de distribui¢éo de resultado.

(incentivo fiscal) no patriménio liquido e ndo podera ser distribuida

prazo de vigéncia do beneficio.
8. Despesas Antecipadas:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012
Seguros e fiancas 5.371 9.838
Servigos a apropriar 298 298
Total 5.669 10.136
Ativo circulante 3.842 7.132
Ativo néo circulante 1.827 3.004

Seguros e fiangas: Despesas compostas substancialmente por seguro garantia, modalidade executante construtor “Performance Bond”
e fiancas bancérias para garantia do valor dos adiantamentos recebidos da Petrobras Transportes S.A. - Transpetro, seguro “Builder’s
Risk” para garantia das 19 embarcacdes (Suezmax e Aframax) e seguro garantia “All Risks” relativo a execugéo da obra do estaleiro.
9. Encargos Financeiros BNDES:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012
Encargos financeiros BNDES 106.752 101.596
Rendimentos de aplicag&o financeira (8.954) (9.623)
Total 97.798 91.973
Ativo circulante 86.615 61.284
Ativo ndo circulante 11.183 30.689

Os encargos financeiros séo representados por juros e variagbes cambiais incidentes sobre os contratos de financiamentos da construgéo
dos navios, os quais, por forca de clausulas contratuais, serdo assumidos pelo cliente Petrobras Transportes S.A. - Transpetro, quando
da entrega das embarcagdes encomendadas. Estéo liquidos dos rendimentos das aplicagdes financeiras vinculadas aos contratos de
construgéo.
10. Investimento Temporario:
Refere-se basicamente ao valor contratual de US$ 13.048, equivalentes a R$ 29.841 (2012: R$ 26.190) depositados no Banco Bradesco
S.A. em 3 de maio de 2010, referentes as clausulas contratuais de repactuacéo do periodo de amortizagdo da divida do financiamento
contraido junto ao BNDES para construcéo do estaleiro da Companhia. De acordo com a referida clausula contratual, a repactuacéo do
periodo de amortizag&o da divida junto ao BNDES, somente ocorreria mediante a efetivagdo do depdsito em conta-corrente referente ao
valor de, no minimo, 6 meses do servigo da divida do contrato, incluindo pagamento do principal e juros. A taxa de remuneracdo média é
de 8,75% a.a. (2012: 5,9% a.a.). A Companhia ainda possui quotas do Fundo Garantidor da Construgdo Naval - FGCN no montante de
R$ 3.051 (2012: R$ 1.132).
11. Imposto de Renda e Contribuig&o Social:
Os saldos de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos estdo demonstrados a seguir:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

2012
Base de célculo ativo/passivo
Variages cambiais, liquidas 55.284
Base de calculo 55.284
IRPJ diferido a aliquota efetiva de 6,25% 3.455
CSLL diferida a aliquota de 9% 4.976
Total 8.431
Efeito no resultado do exercicio 6.871

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia apresentou variagdo cambial liquida passiva. Considerando
a auséncia de histérico de rentabilidade, a Companhia nédo constituiu imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos. O efeito no
resultado do exercicio de 2012 foi decorrente apenas da baixa do saldo do passivo fiscal diferido constituido sobre a variagdo cambial
incorrida no exercicio de 2011, no montante de R$ 6.871. Conciliagdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuigéo social:
A Companhia possui prejuizo fiscal e base negativa de R$ 1.716.713 (2012, R$ 1.343.637), controladora e consolidado, para os quais nédo
constituiu imposto diferido ativo.

Controladora (BRGAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)

2013 2012 2013 2012
Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuicéo social (149.634) (144.864) (149.634) (16.950)
Aliquota combinada do imposto de renda e contribui¢éo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacéo 50.876 49.254 50.876 5.763
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado do exercicio:
Resultado de equivaléncia patrimonial 48.502 48.866 - -
Créditos fiscais ndo constituidos (99.216) (91.249) (99.216) -
Outros (162) - 48.340 1.108
Total - 6.871 - 6.871
Imposto de renda e contribuic&o social
Diferido - 6.871 - 6.871
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social - 6.871 - 6.871

Conforme descrito na nota explicativa n® 2, com a promulgagéo da Lei n°® 11.638/07, a parcela correspondente ao incentivo de isengao/
Jedugéo do imposto de renda passou a ser reconhecido no resultado. Ao final de cada exercicio social, a parcela correspondente a este

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 12. Investimentos em Empresas Controladas:
Adiantamento a fornecedores estrangeiros 140.946 175.321 1.271.143 556.632 Participacédo no
Adiantamento a fornecedores nacionais 23.354 14.871 23.354 14.871 Quotas detidas capital votante
Materiais de consumo 3.050 3.296 3.050 3.296 Controladas Pais Atividade Situacéo (em milhares) 31/12/2013 31/12/2012
Total 167.350 193.488 1.297.547 574.799 Consunav Rio Consultoria
Ativo circulante 139.218 157.618 196.197 157.618 e Engenharia Ltda. Brasil Construgédo naval Sem atividade 582.000 100% 100%
Ativo ndo circulante 28.132 3.587 1.101.350 417.181 EAS Inc. Panama Compras internacionais Operacional 3.000 100% 100%
Os adiantamentos efetuados para fornecedores estrangeiros sdo basicamente para motores principais e auxiliares de 15 navios, equipa- A movimentacéo dos investimentos em controladas nas demonstragdes financeiras individuais € como segue:
mentos para carga e lastro de navios, leme, ancoras e caldeiras, ago e fornecedores de equipamentos para a construgéo de 7 plataformas EAS Inc. Rig Oil & Gas Total
de perfurag@o que incluem marine package (posicionamento dindmico de navegag&o), motores e trustes e projeto de engenharia basica Saldos em 31 de dezembro de 2011 158 478 636
e detalhada, drilling package, infraestrutura, mobilizacdo de MOD e gerenciamento do contrato. Aporte de capital de acionistas 9.311 - 9.311
7. Impostos a Recuperar: Equivaléncia patrimonial 10.802 132.921 143.723
Controladora (BRGAAP) e Dividendos (*) - (124.026) (124.026)
consolidado (IFRS e BRGAAP) Baixa na alienacgéo de investimento - (19.375)  (19.375)
31/12/2013 31/12/2012 Baixa de ajuste de conversédo de investimento no exterior - 10.002 10.002
Circulante Ajuste de conversédo de investimento no exterior 707 - 707
PIS a recuperar (a) 3.065 8.779  Saldos em 31 de dezembro de 2012 20.978 - 20.978
COFINS a recuperar (a) 20.883 42.741  Equivaléncia patrimonial 142.653 —  142.653
Imposto de renda 11.808 9.112  Ajuste de conversdo de investimento no exterior 14.124 - 14.124
Contribuigdo social 464 438 Saldos em 31 de dezembro de 2013 177.755 — 177.755
INSS s/faturamento 4.296 1.760 (*) Dividendos propostos nos exercicios de 2013 e 2012 foram integralmente recebidos ao longo do exercicio de 2013.
IPI a recuperar 1.203 125 Asinformagdes financeiras resumidas a respeito das controladas estéo descritas a seguir:
Outros - 18 Participagao
Subtotal 41.719 62.973 Partici- da Companhia
N&o circulante pacgéo da no resultado
PIS a compensar (ativo imobilizado) (a) 16.089 12.488 Patrimonio Companhia Lucro ou das investidas
COFINS a compensar (ativo imobilizado) (a) 76.910 59.441 Partici- Total de Total de liquido (PL) no PL das (prejuizo) (equivaléncia
Reintegra (a), (b) 42.939 - pacéao ativos passivos ajustado _investidas Receitas Despesas _ajustado _ patrimonial)
Outros 2.744 1.463 31 de dezembro de 2012
Subtotal 138.682 73.392 Consunav 100% 227 7 220 220 - (716) (716) -
Total 180.401 136.365 EASInc. 100% 1.196.021 1.175.043 20.978 20.978 120.203 (109.401)  10.802 10.802
(a) De acordo com as projegdes elaboradas pela Administragéo da Companhia, os créditos de PIS e COFINS a recuperar e a compensar  Rig Oil & Gas (*) - - - - — 667.961 (407.125) 260.836 132.921
sobre a aquisicédo de imobilizado (edificagbes), insumos e servigos aplicados na producéo e Reintegra serdo compensados com tributos  Totais 21.198 143.723
federais a pagar, tais como imposto de renda e contribui¢io social, e demais tributos retidos na fonte sobre a folha de pagamento de 31 de dezembro de 2013
salarios (IRRF) e servigos terceirizados, como o IRRF e PIS/COFINS/CSLL. (b) Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.22h, a Consunav 100% 227 7 220 220 - (716) (716) -
Companhia atendeu aos requisitos para obter o ressarcimento do Reintegra relativo aos projetos relacionados & exportacéo, representa- EAS Inc. 100% 2.441.782 2.264.027 177.755 177.755 1.086.588 (943.935) 142.653 142.653
dos pela construcéo da plataforma P-55 e dos cascos dos navios 001 (Jodo Candido) e 002 (Zumbi dos Palmares), finalizados dentro do  Totais 177.975 142.653

(*) Resultado do periodo de onze meses findo em 30 de novembro de 2012, data-base da negociagdo de venda das agdes da Rig Oil & Gas.
13. Imobilizado:
Controladora (BRGAAP) e consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012

Taxas anuais de Depreciagao Saldo Saldo

depreciacdo Custo acumulada liquido liguido

Terrenos - 61.763 - 61.763 19.055
Edificacdes 0,60% a 1,0% 1.545.219 (108.317) 1.436.902  1.421.769
Benfeitorias 4% 742 (307) 435 138
Maquinas e equipamentos 2,5%, 5% e 10% 479.500 (86.138) 393.362 398.016
Méveis e utensilios 10% 8.437 (2.685) 5.752 5.132
Ferramentas 20% 26.536 (13.529) 13.007 15.442
Instalagoes 10% 54.331 (13.736) 40.595 38.697
Veiculos 20% 11.971 (4.204) 7.767 9.773
Equipamentos de informatica 20% 12.417 (9.075) 3.342 3.912
Juros sobre financiamento 2% 125.460 (15.872) 109.588 101.885
Adiantamento a fornecedores 6.211 - 6.211 13.292
Obras em andamento 136.704 - 136.704 107.723
Total controladora 2.469.291 (253.863) 2.215.428 2.134.834
EAS Inc. (méveis e utensilios) 10% 65 (11) 54 -
Total consolidado 2.469.356 (253.874) 2.215.482 _2.134.834

No exercicio de 2013, a Companhia efetuou analise da vida Util econdmica estimada para maquinas e equipamentos, obra civil e dique
seco, verificando que estes possuiam uma vida Util remanescente de 20, 80 e 100 anos, respectivamente. Desta forma, a depreciacdo
registrada no exercicio de 2013 foi alterada buscando adequa-la & nova estimativa valida para os bens. A movimentagdo do ativo
imobilizado esta demonstrada a seguir:

Saldos em Transfe- Saldos em Transfe- Saldos em

31/12/2011 Adicdes Baixas _réncias 31/12/2012 Adicbes Baixas _réncias 31/12/2013
Custo
Terrenos 20.503 3.695 (5.143) - 19.055 42.708 - - 61.763
Edificagdes 1.483.574 - — 29.991 1.513.565 - - 31.654 1.545.219
Benfeitorias 432 - - - 432 - - 310 742
Maquinas e equipamentos 429.231 - (72) 37.975 467.134 - - 12.366 479.500
Mbveis e utensilios 6.245 - - 836 7.081 - (307) 1.663 8.437
Ferramentas 17.336 - (62) 6.217 23.491 - - 3.045 26.536
Instalag6es 40.160 - (47) 7.288 47.401 - - 6.930 54.331
Veiculos 2112 - - 10.165 12.277 - (813) 507 11.971
Equipamentos de informatica 10.067 - 1) 1.379 11.445 - (117) 1.089 12.417
Juros sobre financiamento 94.637 - - 17.393 112.030 - — 13.430 125.460
Adiantamento a fornecedores 23.768  1.575 (12.051) - 13.292 599 (7.680) - 6.211
Obras em andamento 150.622 _ 88.360 (20.015) (111.244) _ 107.723 109.922 (4.776) (76.165) 136.704
Total 2.278.687 _ 93.630 (37.391) — _2.334.926 153.229 (13.693) _(5.171) (*) _2.469.291
Depreciacdo
Edificacdes (62.112) (29.684) - —  (91.796) (16.521) - - (108.317)
Benfeitorias (288) (6) - - (294) (13) - - (307)
Magquinas e equipamentos (44.589) (24.529) - - (69.118) (17.020) - - (86.138)
Mbveis e utensilios (1.289) (660) - - (1.949) (736) - - (2.685)
Ferramentas (3.745) (4.304) - - (8.049) (5.480) - - (13.529)
Instalacées (4.036) (4.668) - - (8.704) (5.032) - - (13.736)
Veiculos (1.253) (1.251) - - (2.504) (1.700) - - (4.204)
Equipamentos de informatica (5.387) (2.146) - - (7.533) (1.542) - - (9.075)
Juros sobre financiamento (5.126) _(5.019) - — _ (10.145) (5.727) - - (15.872)
Total (127.825) (72.267) - — _(200.092) (53.771) - - (253.863)
Saldos liquidos - Controladora 2.150.862 _ 21.363 (37.391) — _2.134.834 _99.458 (13.693) _(5.171) 2.215.428
Outros ativos imobilizados - - - - - 65 - - 65
Depreciagdo dos outros ativos - - - - - (11) - - (11)
Saldos liquidos - Consolidado 2.150.862 _ 21.363 (37.391) — _2.134.834 _99.512 (13.693) _(5.171) 2.215.482

(*) Transferido para bens destinados a venda.

Obras em andamento: As obras em andamento referem-se, principalmente, as obras de construgéo dos galpdes, aquisi¢éo de maquinas
e construgéo do cais norte. Arrendamento mercantil: ACompanhia mantém contratos de arrendamento mercantil referentes a aquisicéo
de veiculos e informética. Em 31 de dezembro de 2013, o valor dos contratos dos bens arrendados totaliza R$ 1.521 (2012, R$ 1.939),
com vencimentos entre 2014 e 2015, em parcelas mensais, sobre as quais incidem juros correspondentes a variagéo do CDI mais 0,15%
a 1,14% ao més. O saldo a pagar em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 485 (2012, R$ 950). Capitalizacdo de juros: Durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, foi capitalizado o montante de R$ 13.888 (2012, R$ 17.573) referente aos juros e variagdo cambial
dos financiamentos destinados a construgdo do Estaleiro. Esses encargos séo relativos aos empréstimos obtidos junto ao BNDES e
Banco do Brasil destinados a construgéo das instalagdes fisicas da Companhia. A capitalizacdo vem sendo interrompida quando os refe-
ridos ativos comegam a operar. Os empréstimos para construgéo do estaleiro possuem um propésito especifico, ou seja, todos os recur-
sos sdo aplicados nas referidas obras civis e por consequéncia todos os encargos referentes ao mesmo correspondem ao efetivo cuite‘
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de construcéo do ativo imobilizado. Em virtude dos contratos de financiamentos realizados,

a totalidade dos bens do ativo imobilizado estdo dados em garantia dos referidos Saldos em e X Trnans.fe- Saldos em
empréstimos. 31/12/2011 AdicGes Baixas _réncias 31/12/2012
14. Intangivel: Controladora (BRGAAP) e Software (a) 27.396 276 (18) 1.446 29.100
Taxas anuais consolidado (IFRS e BRGAAP) ~Outros 24 - - - 24
de amortizacdo 31/12/2013 31/12/2012 Intangivel em andamento 189 2.290 (93) (1.446) 940
Software 20% 9.243 13.303 Total 27.609 2.566 (111) - 30.064
Outros 4% 18 19  Amortizagdo
Intangivel em andamento 7.950 940  Software (10.228) (5.569) — - (15.797)
Total 17.211 14.262  ouytros (4) 1) _ _ (5)
icdes Baixas _réncias
Software (a) 29.100 - - 1.020 30120 O 17377 _(3004) _ (1) = 14.262
outros 24 - - - 24 (a) Os softwares séo partes independentes de seus respectivos hardwares e referem-se,
Intangivel em andamento (b) 940 8202 _ (262) _(1.020) 7.950  pasicamente, ao sistema ERP (SAP) utilizado pela Companhia e outros softwares e aplica-
Total 30.064 8.292 (262) - 38.094
Amortizagdo tivos utilizados para suporte no desenvolvimento de projetos, desenhos e construgéo dos
Software (15.797)  (5.080) - - (20.877)  navios e plataformas; (b) O intangivel em andamento reflete basicamente o investimento
Outros (15.8(52; (5.0553 _ _ (20.8{523 efetuado na atualizagéo do software utilizado atualmente pela Companhia, visando torna-lo
Total 14.262 3.211 (262) - 17.211 ‘totalmeme integrado entre as areas de operacado e administragdo da Companhia.
15. Saldos e Transagdes com Partes Relacionadas: =
Transacdes Saldos Patrimoniais
Patriménio
Ativo Ativo ndo Passivo liquido
Receitada  Custo de circulante circulante Passivo circulante ndo circulante circulante
construcdo construgéo Adianta- Adiantamentos
naval e naval e mento a Adian- Débitos Adian- para futuro
prestacdo prestacdo Equivaléncia Contas a Investi- fornece- tamentos com empresas tamentos aumento
de servicos de servicos _patrimonial _ receber _ _mento _ dores Fornecedor de clientes ligadas de clientes de capital
(b) (a)
Controladas
EAS International Corp. 187.056 152.285 142.653 - 177.755 - 34.161 248.889 - 655.597 -
Outras partes relacionadas
CCI Construgdes Offshore S.A. 118.841 30.035 — _177.168 - - - - - - -
Total Controladora em
31 de dezembro de 2013 305.897 182.320 142.653 _ 177.168 _177.755 - 34.161 283.050 — 655.597 -
Total Controladora em
31 de dezembro de 2012 85.843 38.041 143.723 30.495 20.978 - - 197.194 - 485.900 236
CCI Construgdes Offshore S.A. 118.841 30.035 - 177.168 - - - - - - -
Japan Marine
United Corporation - 53.456 - - - _113.117 - - 4.847 - -
Total Consolidado em
31 de dezembro de 2013 118.841 83.491 — _ 177.168 - _113.117 - - 4.847 - -
Total Consolidado em
31 de dezembro de 2012 65.537 19.577 - 30.495 - - - 4.842 — - -

construgdo das plataformas 5, 6 e 7 e Living Quarter.

Remuneragéo do pessoal-chave da Administragdo da Companhia: A remuneragéo to-
tal paga aos administradores totalizou R$ 6.129 (2012, R$ 4.714). A Companhia ndo con-
cede beneficios p6s-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou outros
beneficios de longo prazo para a Administragéo.

16. Fornecedores:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Servigos contratados 28.444 31.476 96.351 31.476
Matéria-prima 116.016 98.975 420.857 98.975
Outros 880 10.590 879 10.590
Total 145.340 141.041 518.087 141.041
Passivo circulante 131.728 132.152 504.475 132.152
Passivo néo circulante 13.612 8.889 13.612 8.889

17. Empréstimos e Financiamentos:
Controladora (BRGAAP)
e consolidado

Aplicados Indexador (*) (IFRS e BRGAAP)
no imobilizado: 2013 2012 _31/12/2013 31/12/2012
BNDES - Obras TILP/USS$ + TILP/USS$ +
do estaleiro juros (1 e 2) juros (1 e 2) 1.271.069 1.224.227
Banco Itat S.A. -
Arrendamento mercantil CDI (4) CDI (4) 485 950
Banco do Brasil TILP + (2,5%
a45%aa) CDI(1,53%aa.) 55.946 18.779
Finep 4,0% a.a. (5) 4,0% a.a. (5) 30.008 32.454
Finame TILP + 4 7% a.a. TILP +4,7% a.a. 17.066 19.565
Aplicados aos navios:
BNDES - Financiamento TILP/USS + TILP/USS +
de navios juros (1 e 3) juros (1 e 3) 521.258 484.516
Aplicados como
capital de giro:
Banco Bradesco S.A.  CDI+1,99% a.a. CDI+1,99% a.a. 127.801 96.325
CDI +1,58% e
Banco ltat S.A. 1,78% a.a. CDI+1,85% a.a. 147.898 46.260
Banco do Brasil S.A. CDI +1,69% a.a. CDI+1,69% a.a. - 76.122
Banco Santander S.A. CDI +1,90% a.a. CDI +1,90% a.a. 54.927 54.515
2.226.458 _2.053.713
Passivo circulante 809.444 662.387
Passivo nédo circulante 1.417.014 1.391.326

(*) Refere-se a taxa efetiva dos juros incidentes sobre os empréstimos. 1) Os financiamen-
tos referem-se a construgédo do estaleiro e de navios, estando sujeitos a atualizacéo diaria
pelo indice de variacéo da taxa de cambio do délar norte-americano e pela TILP. Sobre o
saldo principal destes financiamentos incidem juros contratuais de 2,5% a 5% ao ano, e
possuem seu valor de mercado equivalentes ao seu valor contabil. Em 10 de dezembro de
2013, foi assinado um aditivo contratual alterando o indexador de correcéo de délar para
TJLP. 2) Os financiamentos destinados a construgéo do estaleiro estédo garantidos por:
(a) aval parcial dos acionistas da Companhia; (b) carta de fianga expedida para obtencédo
de repactuacdes do periodo de amortizagdo do financiamento; (c) hipoteca do imével para
implantacdo do estaleiro; (d) gravames relativos a construcdes, instalacdes, maquinas e

(a) Trata-se de adiantamento por conta da construgdo de 7 plataformas de perfuragdo. (b) Trata-se de adiantamento a fornecedores para a construgdo dos Mega Blocos para a

<
<

As mutacdes dos empréstimos e financiamentos estéo assim apresentadas:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (BRGAAP e IFRS)

Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.338.911
Captagdes 391.749
Variagcdes monetarias, cambiais e juros 169.386
Amortizacéo de juros (157.142)
Pagamento de principal (689.191)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.053.713
Captagoes 333.963
Variagcdes monetdrias, cambiais e juros 233.757
Amortizagéo de juros (76.148)
Pagamento de principal (318.827)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.226.458

“Covenants” contratuais: Conforme contratos de financiamento junto ao BNDES, a Com-
panhia deve apresentar indice de cobertura do servico da divida (ICSD) maior ou igual a
1,2. O servigo da divida (SD) é o montante da divida de longo prazo efetivamente pago a
titulo de amortizagéo de principal e juros excluidos os valores de principal e juros decorren-
tes de financiamentos contraidos pela beneficiaria para a construgéo dos navios, platafor-
mas, etc. O ICSD é encontrado a partir do EBITDA dividido pelo SD. Conforme contrato o
indice ICSD ficando abaixo de 1,2 havera a reducdo do juros de 5% para 4,1% a.a.
No exercicio findo em 2013 a taxa de juros foi de 5% em fung&o de nao termos atingido o
indice. No caso do Banco do Brasil, além do covenant acima, a Companhia deve manter o
indice de alavancagem da estrutura patrimonial nédo superior a 3,75 x (divida/patriménio
liquido) durante a vigéncia do contrato. A divida liquida corresponde ao somatério de todas
as dividas financeiras, inclusive mutuos e obrigagdes, excetuando os valores de principal e
juros decorrentes de financiamentos contraidos pela financiada para a construgdo dos
navios, plataformas, etc. na qual exista o pagamento ou assuncdo pelo armador da
divida oriunda dos financiamentos contraidos pela Companhia ap6s o término da constru-
¢do. No contrato de financiamento vigente ja consta o Equity Suport Agreement - ESA.
18. Obrigagdes Trabalhistas e Encargos a Pagar:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012
INSS e FGTS a recolher 5.786 5.066
Proviséo para férias e encargos 30.420 26.508
Outros 5.733 2.760
Total 41.939 34.334

19. Impostos a Recolher:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012
IRRF 366 147
Retencdes Pis, Cofins e CSLL 2.515 1.444
ISS 3.566 2.978
Outros (impostos retidos) 937 690
Total 7.384 5.259

20. Adiantamentos de Clientes:

Classificagdo dos processos, valores em 31/12/2012
(controladora e consolidado)

Remota Possivel Provéavel Total
Administrativas e civeis - 30.558 - 30.558
Trabalhistas 84 8.057 12.943 21.084
Tributarias - 5.458 590 6.048
Ambientais 3 - - 3
Total 87 44.073 13.533 57.693

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas
controladas e suportado por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas
provisdes no passivo ndo circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis,
conforme demonstrado a seguir: Controladora (BR GAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

31/12/2013 31/12/2012
Administrativas e civeis 734 -
Trabalhistas 7.049 12.943
Tributarias 3.536 590
Total 11.319 13.533

Administrativas e civeis: A Companhia possui acdo ordinaria de cobranga com
indenizag&o por danos morais, materiais e lucros cessantes movida por ex-prestador de
servi¢o no montante de R$ 28.469, sob a suposta alegagéo de ndo cumprimento contratual.
Adicionalmente, possui outros processos de reparacdo de danos e indenizagdes no
montante de R$ 10.996 (2012, R$ 2.089). Baseada na opinido de seus assessores juridicos
de que a probabilidade de éxito nos processos é possivel, a Administracdo da Companhia
ndo constituiu provisdes para perdas. Trabalhistas: A Companhia possui diversos
processos de natureza trabalhista movidos por ex-funcionarios ou por responsabilidade
subsidiaria que versam sobre o pagamento de direitos trabalhistas (verbas rescisorias,
horas extras, adicionais, dentre outras) com perdas estimadas como possiveis e provaveis
totalizando R$ 27.349 (2012, R$ 21.000). Baseada na opinido de seus assessores
juridicos, a Administracdo da Companhia constituiu provisdo para fazer face a perdas
provaveis no montante de R$ 7.049.

22. Patriménio Liquido:

a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2013, o capital social, totalmente subscrito e in-
tegralizado em moeda corrente nacional, é de R$ 360.681 (2012, R$ 1.651.659), dividido
em 1.840.064.185 ac¢des (2012, R$1.378.325.231 agdes) ordinarias nominativas sem valor
nominal, assim distribuido:

31/12/2013 31/12/2012

Acionista Acdes % Acdes %
Construcdes e Comércio

Camargo Corréa S.A. 4.840.189 0,26% 4.840.189 0,35%
Construtora Queiroz Galvao S.A. 5.053.948 0,27% 5.053.948 0,37%
Camargo Corréa Naval

Participacdes Ltda. 684.322.425 37,19% 684.322.424  49,65%
Queiroz Galvao Participacdes

e Concessdes S.A. 684.108.665  37,18% 684.108.665  49,63%
Japan EAS Investimentos

e Participagdes Ltda. 461.738.953  25,10% - -

Outros (Conselheiros) 5 - 5 -
Total 1.840.064.185 100,00% 1.378.325.231 100,00%
Em 15 de fevereiro de 2012, foi integralizado pelos acionistas o montante de R$ 54.255, confor-
me aprovado em Assembleia Geral Extradordinaria realizada no exercicio de 2011. Em 2013,
foram aprovados em Assembléia Geral Extraordinaria os seguintes aumentos de capital:

Data da AGE Qtde. de acbes Valor
19/07/2013 1 236 (1)
05/08/2013 461.738.953 201.000 (2)
Total 461.738.954 201.236

(1) Aumento de capital mediante a conversdo de adiantamentos para futuro aumento de
capital realizados pelas acionistas Camargo Corréa Naval Participagdes Ltda. e Queiroz
Participagdes - Concessdes S.A. no montante total de R$ 236, mediante a emisséo de
1 acdo ordinaria e sem valor nominal. (2) Aumento de capital mediante a emissdo de
461.738.953 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, ao prego de emissdo unita-
rio de R$ 0,4353, totalmente integralizado pelo sécio Japan EAS Investimentos e Participa-
¢Oes Ltda. Em 28 de junho de 2013, através de Assembleia Geral Extraordinaria foi apro-
vada a redugéo do capital social da Companhia para absor¢éo dos prejuizos acumulados,
conforme registrados nas demonstragées financeiras da Companhia com data-base em
31 de dezembro de 2012, no valor total de R$1.492.214. b) Direito e caracteristicas das
acdes: Cada agéo ordinaria corresponde a um voto nas Assembleias Gerais. As a¢des séo
indivisiveis perante a Companhia, a qual somente reconhecera um Unico proprietario para
cada agdo. Os titulares das acOes receberdo, relativamente aos resultados do exercicio
social em que tiverem integralizado as acdes emitidas em aumento de capital, dividendos
proporcionais ao tempo da data da integralizagéo e o término do exercicio social, em rela-
¢éo ao qual foi deliberada a distribuicdo de dividendos. c) Reserva legal: Constituida me-
diante a apropriagéo de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite de 20% do capital so-
cial. d) Reserva estatutaria: Constituida mediante a apropriagéo de 20% do lucro liquido,
apos as destinagdes previstas em Lei, conforme disposto no estatuto social da Companhia.
Conforme estatuto social, os valores retidos na conta de reserva estatutaria ndo poderéo
ser distribuidos aos acionistas da Companhia como pagamento de dividendos, juros sobre
o capital préprio ou de qualquer outra forma, sem prévia anuéncia do BNDES, podendo no
entanto, ser utilizados na integralizagdo ou aumento de capital na Companhia, por delibe-
racéo dos acionistas. €) Reserva de lucros (incentivo fiscal): Areserva de lucros relativa
ao incentivo fiscal refere-se a parcela de incentivo por reducéo do imposto de renda (lucro
da exploracéo). Esta reserva € constituida transferindo-se a parcela de incentivo fiscal que
afetou a despesa com imposto de renda do exercicio e ndo podera ser distribuida a acio-
nistas, na forma de distribuicédo de dividendos e juros sobre o capital préprio. Ver notas
explicativas n® 2.6 e 11. f) Retenc¢do de lucros: Em 2013 e 2012, a Administracédo da
Companhia néo propds retengdo de parcelas de lucros conforme previsto no artigo 196 da
Lei n° 6.404/76, em funcéo de ter auferido prejuizo. g) Dividendos: O estatuto social da
Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%, calculado sobre o lucro liquido
anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

23. Receita de Construgdo Naval:

A receita de construcdo naval esta apresentada na nota explicativa n°® 5, e ndo contém
deducdes tendo em vista que a Companhia possui incentivos fiscais sobre o faturamento,
nao havendo incidéncia de impostos sobre tal receita, e inclui a recuperacéo de algumas
perdas incorridas em anos anteriores.

24. Despesas por Natureza:

Controladora Consolidado

. ) . ~ T s ] (BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
S?;éﬁﬁqn;?gs:{i : a(c?c); spzr;ir:](;rn(i; troatlaclgi:;d"eutégz Zize:a:i/?ozr;;sss;‘;fnac(;?;]'zg‘g'eabzégmszro Os adiantamentos de clientes da controladora s&o va(l]ores disponibilizados pela Petrobras 2013 2012 2013 2012
durante o periodo de construgdo e serdo assumidos pela Petrobras Transportes S.A. - Transportes S.A. -Tr~anspetro, que corjespondem a 5% do total dos contrlatos de compra e Natureza:

Transpetro ap6s a assinatura do Termo de Entrega e Aceitacéo das Embarcagdes e sao Y°/103 Para construgdo das embarcagbes Suezmax e Aframa, e pelos adiantamentos con- - sajarios e encargos (234.759)  (102.085)  (234.759)  (102.085)
garantidos pela alienagao fiduciaria das embarcagdes, penhor da totalidade das agdes de cedidos pela Petrobras»NetherIands B.V. referentes a construgao do casco da plataforma Depreciagdo e amortizagdo (58.852)  (79.253) (58.863) (79.253)
emissdo da Companhia e seguro de performance. 4) Os arrendamentos mercantis estio P-55. .Representam a dlfgrenga entre o total reconhegldo de rgcelta e 0 montante recebido Servicos e consultorias (80.004)  (83.800) (80.004) (167.220)
garantidos pelos bens os quais deram origem conforme descrito na nota explicativa n° 13. de adiantamentos dos cI!ent_es em cada um dos projetos, cujos saldos .en(?omram-se de-  Matérias-primas e materiais
5) O objetivo do financiamento & o desenvolvimento tecnologico, absorgao de tecnologiae Monstrados na nota explicativa n° 5. Conforme comentado na nota explicativa n° 8, esses e consumo utilizados (243.154)  (86.875)  (986.269)  (469.550)
inovag&o de produtos e processos ligados aos segmentos naval e offshore. A taxa de juros adlantamer]tos sdo garantidos por fiancas cqntratada'ls junto a Instituigdes Financeiras. Proviséo para contratos onerosos (158.559) (242.873)  (158.559)  (242.873)
é fixada em 4% a.a. e possui prazo de caréncia de 20 meses e amortizagdo em 81 21. Proviséo para Riscos Fiscais, Trabalhistas, Civeis e Ambientais: Aluguéis (12.953)  (30.243) (12.953) (31.329)
parcelas. As parcelas venciveis em longo prazo estdo conforme demonstrado a seguir: AAdministraggo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores juridicos, classi- - Manutengao (26.676)  (16.991) (26.676) (16.991)
Controladora (BRGAAP) e ficou os processos judiciais de acordo com o grau de risco de perda, conforme segue: Energia e agua (12.315)  (10.687) (12.315) (10.693)
consolidado (IFRS e BRGAAP) Classificagéo dos processos, valores em 31/12/2013  Seguros e fiancas (10.468)  (12.416) (10.468) (12.416)
31/12/2013 31/12/2012 (controladora e consolidado) Outros (24.992) _(14.190) (28.095) (43.222)
2014 - 279.952 Remota Possivel Provével Total Total (862.732) (679.413) (1.608.961) (1.175.632)
2015 124.452 115.914 Administrativas e civeis 357 39.465 734 40.556 Classificados como:
2016 113.845 107.885 Trabalhistas 1.265 20.300 7.049 28.614 Custo da construcéo naval (644.878) (445.997) (1.387.993) (922.590)
2017 112.173 105.516  Tributarias 813 15.592 3.536 19.941 Custo de prestacéo de servigos (30.035)  (19.577) (30.035) (19.577)
2018 em diante 1.066.544 782.059 Ambientais 3 — - 3 Receitas (despesas) operacionais (187.819) (213.839) _ (190.933) _ (233.465)
Total 1.417.014 1.391.326 Total 2.438 75.357 11.319 89.114 Total (862.732) (679.413) (1.608.961) (1.17_5.632‘ )
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25. Resultado Financeiro Liquido:

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
2013 2012 2013 2012
Receitas financeiras
Rendimento com aplicacdes financeiras 42.620 6.333 48.299 28.055
Ganho com instrumentos
financeiros derivativos - 38.133 - 38.133
Outras 1.743 1.087 1.743 1.086
Subtotal 44.363 45.553 50.042 67.274
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (114.352) (126.952) (114.352) (126.952)
Perda com instrumentos
financeiros derivativos - (26.294) - (26.294)
Outras (8.927) (9.021) (8.927) (9.021)
Subtotal (123.279) (162.267) (123.279) (162.267)
Variagédo cambial - liquida
Variagéo cambial ativa 92.778 75.428 92.778 75.427
Variagédo cambial passiva (147.886) (137.178) (158.536) (156.608)
Subtotal (55.108) (61.750) _(65.758) _(81.181)
Total (134.024) (178.464) (138.995) (176.174)

26. Instrumentos Financeiros:

Consideragdes gerais e politicas: Aadministracéo dos riscos e a gestao dos instrumentos
financeiros séo realizadas por meio de politicas, defini¢io de estratégias e implementagao
de sistemas de controle, definidos pelo Comité Financeiro da Companhia. A aderéncia das
posicdes de tesouraria em instrumentos financeiros, incluindo os derivativos, em relagdo a
essas politicas é apresentada e avaliada pelo Comité Financeiro e posteriormente subme-
tida & apreciacéo do Conselho de Administracéo. A gestéo de riscos é realizada pela Tesou-
raria da Companhia. Estrutura do gerenciamento de risco: Os principais passivos finan-
ceiros da Companhia, que nédo sejam derivativos, referem-se a empréstimos e contas a
pagar a fornecedores. O principal propésito desses passivos financeiros é captar recursos
para as operagdes da Companhia. A Companhia possui contas a receber de clientes e
outras contas a receber e depésitos a vista e a curto prazo que resultam diretamente de
suas operacdes. A Companhia contratou e liquidou transa¢des com derivativos. A alta Ad-
ministracdo da Companhia supervisiona a gestédo desses riscos. As principais atividades
em gque se assumem riscos financeiros séo regidas por politicas e procedimentos apropria-
dos em que os riscos financeiros séo identificados, avaliados e gerenciados de acordo com
as politicas da Companhia e sua disposigéo para risco. Todas as operagdes com derivativos
tém como objetivo evitar flutuacdes nos custos de matérias-primas utilizadas no processo
de manufatura da Companhia. Em paralelo, as transacdes que envolvem operagdes de
protegdo no mercado de derivativos sdo regidas com base na politica de administracéo de
riscos aprovada pelo Conselho de Administrag&o. A politica de gestéo de riscos impede a
Companhia de participar de quaisquer operagdes com derivativos para fins especulativos.
Os principais riscos de mercado a que a Companhia esta exposta na condugédo das suas
atividades s&o: Risco de mercado: O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos
fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos
de mercado. Os precos de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros,
risco cambial e risco de prego. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem empréstimos a pagar e instrumentos financeiros derivativos. As andlises de sensi-
bilidade nas seguintes secdes referem-se a posicdo em 31 de dezembro de 2013 e de
2012. As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida,
o indice de taxas de juros fixas em relagéo a taxas de juros variaveis da divida e derivativos
e a proporcéo de instrumentos financeiros em moedas estrangeiras sdo todos eles valores
constantes e com base nas operag6es com instrumentos financeiros derivativos no exercicio.
Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre de aplicagdes financeiras e de
empréstimos. Os instrumentos financeiros emitidos a taxas variaveis expdem a Companhia
e suas controladas ao risco de fluxos de caixa associado a taxa de juros. Os instrumentos
financeiros emitidos as taxas pré-fixadas expdem a Companhia e suas controladas ao risco
de valor justo associado a taxa de juros. O risco de fluxos de caixa associado a taxa de
juros da Companhia decorre de aplicacdes financeiras e empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazos emitidos a taxas pds-fixadas. A Administracdo da Companhia tem
como politica manter os indexadores de suas exposicdes a taxas de juros ativas e passivas
atrelados a taxas pés-fixadas. As aplicagdes financeiras sédo corrigidas pelo CDI e os em-
préstimos e financiamentos sé&o corrigidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, CDI,
e taxas pré-fixadas, conforme contratos firmados com as institui¢des financeiras e por meio
de negociagdes de valores mobiliarios com investidores desse mercado. A Administragéo
da Companhia entende como baixo o risco de grandes variagdes no CDI e na TILP nos
préximos 12 meses, levando em conta a estabilidade promovida pela atual politica mone-
taria conduzida pelo Governo Federal, bem como diante do histérico de aumentos promo-
vidos na taxa béasica de juros da economia brasileira nos ultimos anos. Dessa forma, ndo
tem contratado derivativos para proteger esse risco. Sensibilidade a taxa de juros: Ata-
bela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros, man-
tendo-se todas as outras variaveis constantes no lucro da Companhia antes da tributagao
(é afetado pelo impacto dos empréstimos a pagar sujeitos a taxas variaveis). Para efeito
de andlise de sensibilidade, e utilizando o saldo aplicado em 31/12/2013 a Companhia
oferece o cenério | (provavel) a partir das expectativas de mercado para a média na taxa
bésica de juros em 2014, conforme relatério FOCUS (mediana agregado - dezembro/2014):

Em 31/12/2013 Cenério provavel

Taxa Taxa Ganho/
Risco CDl a.a. Saldos CDla.a. (perda)
Ativos indexados ao CDI
Aplicagdes financeiras, liquidas
de contas garantidas Baixa do CDI 9,77% 97.103 9,38% 379
Passivos indexados ao CDI
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 9,77% (330.626) 10,25% (1.587)
1.208)

Para os passivos indexados a TILP, a Companhia entende que néo é necessaria a analise
de sensibilidade tendo em vista que a previséo para 2014, conforme relatério FOCUS é de
5% a.a. Risco de cambio: O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de
caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a varia¢cdes nas taxas de cambio.
A exposicdo da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se principal-
mente as atividades operacionais da Companhia (neste caso devido a alguns custos serem
denominados em uma moeda diferente da sua moeda funcional). A Companhia gerencia
seu risco de cambio por meio de operagdes com instrumentos financeiros derivativos
que devam ocorrer no periodo compativel ao ciclo operacional do evento. E politica da
Companhia negociar os termos dos instrumentos financeiros derivativos de modo a tentar
manter uma correspondéncia com os termos dos itens objeto do instrumento financeiro
derivativo de modo a minimizar as variagdes a que estao sujeitos esses itens. Derivativos:
A Companhia possuia instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de protegéo econd-
mica e financeira contra a variagdo cambial utilizando NDF’s - Non Deliverable Forward,
através das quais os contratantes garantem uma taxa de cambio futura para a moeda base
dos desembolsos futuros. Os contratos de NDF tém como objetivo a protecédo em relagcéo
ao poder de compra da moeda, decorrente da necessidade da Companhia de adquirir
insumos e equipamentos para 0s seus projetos, precificados em délares americanos e
euros. Qualquer operacéo no mercado de derivativos tem como Unico objetivo reduzir a
exposicdo da Companhia a volatilidade nos custos de construgdo naval. Em 31 de dezem-
bro de 2013, a Companhia ndo possui contratos de NDF - Non Deliverable Forward.
As operagdes com derivativos sdo contratadas com o objetivo de proteger os montantes
correspondentes a importacdo de matérias-primas para a fabricagdo das embarcagdes
contratadas pela Petrobras Transportes S.A. - Transpetro, durante o periodo de utilizacéo
dos adiantamentos de 5% realizados pelo cliente, de forma que os ganhos e perdas dessas
operagdes decorrentes da variagdo cambial sejam compensados pelos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira. A contratacdo destes instrumentos é
efetuada considerando os prazos de vencimento das dividas em moeda estrangeira.
A Companhia tem como politica a renovagdo automatica das operagdes com instrumentos
financeiros derivativos caso as mesmas ndo possuam originalmente os mesmos vencimen-
tos dos seus compromissos de desembolso de caixa futuros. Os ganhos e as perdas reali-
zadas e nao realizadas reconhecidas em custos financeiros na demonstragdo do resultado
do exercicio em 2012 somaram R$ 38.133 e R$ 26.294, e durante o exercicio de 2013 a
Companhia nédo teve operagdo com esse tipo de instrumento financeiro.

2012
Saldo inicial 23.941
Ganhos 38.133
Perdas (26.294)
Liquidagao (35.780)
Saldo final -

Consoante facultado pelo pronunciamento técnico CPC 38, a Companhia contabilizou os
instrumentos financeiros derivativos a valores justos por meio do resultado. Por essa me-
todologia, todos os impactos na variacédo do valor justo dos instrumentos financeiros deri-
vativos contratados sé@o reconhecidos no resultado em cada periodo de fechamento.
Os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram ajustados ao valor justo.
A valorizagdo ou a desvalorizacéo do valor justo dos instrumentos foram registradas em
contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.
Anélise de Sensibilidade a taxa de cambio: Em 10 de dezembro de 2013, a Companhia
assinou o Aditivo Contratual com o BNDES alterando o indexador de corregdo dos contra-
tos de USD para TJLP, ndo sendo mais aplicavel a realizagdo da anélise de sensibilidade
a taxa de cambio. Contas areceber: O risco de crédito do cliente é administrado de forma
centralizada, estando sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Administracdo da Companhia. A Companhia ndo tem histérico de perdas devido, principal-
mente, sé possuir dois clientes de grande porte do setor publico. Instrumentos financei-
ros e depdsitos em dinheiro: O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes fi-
nanceiras é administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta
estabelecida. Os recursos excedentes séo investidos apenas em contrapartes aprovadas
e dentro do limite estabelecido a cada uma evitando concentragdo em uma Unica instituicdo
financeira. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualiza-
do ao longo do ano. Esses limites séo estabelecidos, a fim de minimizar a concentragédo de
riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contra-
parte. Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por
meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia
é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas ga-
rantidas e empréstimos bancérios. A Companhia tem a disposicéo linha de crédito no mon-
tante de R$ 324.000, totalmente comprometidos no exercicio findo de 2013, com as insti-
tuicdes financeiras abaixo descritas:

Liberacdo Utilizados
Banco Itat 145.500 145.500
Bradesco 125.500 125.500
Santander 53.000 53.000
Total 00 324.000

Valor de mercado dos instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros sdo men-
surados ao valor justo nas datas dos balangos conforme determinado pelo CPC 40 - Instru-
mentos Financeiros: Evidenciagdo e de acordo com a seguinte hierarquia: * Nivel 1: Avalia-
cdo com base em pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos nas datas dos balangos. Um mercado € visto como ativo se 0s pregos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa de Mercadorias
e Valores, um corretor, grupo de indistrias, servico de precificacdo ou agéncia reguladora
e aqueles precos representam transagdes de mercado reais, as quais ocorrem regularmen-
te em bases puramente comerciais. * Nivel 2: Utilizado para instrumentos financeiros que
ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcéo), cuja avalia-
¢édo é baseada em técnicas que, além dos precos cotados incluidos no Nivel 1, utilizam
outras informagdes adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo direta (ou seja, como
precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos). * Nivel 3: Avaliagdo determinada
em virtude de informages, para os ativos ou passivos, que ndo séo baseadas nos dados
adotados pelo mercado (ou seja, informagdes ndo observaveis). No decorrer do exercicio

de 2012, a mensuragé&o da totalidade dos derivativos da Companhia e de suas controladas
corresponde as caracteristicas do Nivel 2. O valor justo dos derivativos de cambio (“swap”
e “forwards”) é determinado com base nas taxas de cambio futuras nas datas dos balan-
¢os, com o valor resultante descontado ao valor presente. Estas operagoes foram liquida-
das durante o exercicio. Valores justos de instrumentos financeiros avaliados ao cus-
to amortizado: Equivalentes de caixa: Os valores contabeis das aplicagbes financeiras
aproximam-se dos seus valores justos em virtude das operagdes serem efetuadas a juros
pos-fixados e apresentarem possibilidade de resgate imediato. Empréstimos e financia-
mentos: Os valores contabeis dos empréstimos e financiamentos, exceto aqueles atrela-
dos a taxa pré-fixada, aproximam-se dos seus valores justos, pois estédo atrelados a uma
taxa de juros pés-fixada, no caso, a variacdo do CDI. Os valores contabeis dos financia-
mentos atrelados a TILP aproximam-se dos seus valores justos em virtude da TJLP ter
correlacdo com o CDI e ser uma taxa pos-fixada. Contas a receber e fornecedores:
Estima-se que os valores contabeis das contas a receber de clientes e das contas a pagar
aos fornecedores estejam préximos de seus valores justos de mercado, em virtude do
curto prazo das operacdes realizadas. Derivativos: As operagdes com derivativos tém por
objetivo a protecéo contra variagées cambiais incidentes sobre os adiantamentos em moe-
da estrangeira recebidos de clientes, sem nenhum carater especulativo e estédo contabili-
zados pelos seus valores de mercado. Os valores justos séo calculados projetando os flu-
xos futuros das operagdes (ativo e passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendo esses
fluxos a valor presente utilizando a taxa DI futura da BM&F.
27. Transagdes que néo Afetaram o Caixa:
As seguintes transacdes ndo afetaram o fluxo de caixa da Companhia:
Controladora (BRGAAP) e
consolidado (IFRS e BRGAAP)

2013 2012
Aumento de capital com adiantamento
para futuro aumento de capital 236 -
Encargos BNDES, liquidos (*) 46.142 49.822
Compensagao de contas a receber com
empresa ligada com débitos com empresa ligada - 19.375
Juros capitalizados ao ativo imobilizado 13.430 17.573
Juros capitalizados ao ativo intangivel 458 -

(*) Trata-se de encargos financeiros (juros sobre empréstimos e variagdes cambiais) de
empréstimos junto ao BNDES para construgéo dos navios, os quais serdo assumidos pela
Transpetro quando da entrega dos navios, conforme mencionado na nota explicativa n® 17,
item 3.

28. Seguros:

A Companhia contratou Fiancas Bancérias para assegurar o cumprimento das obrigacées
relacionadas aos adiantamentos concedidos pela Petrobras Transportes S.A. - Transpetro,
Financiamento do BNDES, FINEP e outras. As fiancas totalizam R$ 379.331
(2012: R$ 342.125), composto por: R$ 39.888, para 3 navios do tipo Suezmax; R$ 65.507
para 5 navios do tipo Aframax; R$ 133.723 para 7 embarcacdes do tipo Aframax DP;
R$ 103.007 para o financiamento do BNDES, R$ 32.352 para o Finep e R$ 4.854 de outras.
Foram emitidas apdlices de seguro garantia na modalidade Executante Construtor Naval
(Performance Bond) para os 7 navios Suezmax, 5 navios Aframax, 4 Suezmax DP e
3 Aframax DP no montante de R$ 1.268.642 (2012, R$ 1.390.405). Seguro de
“Builder’s Risks” para a construgéo de 7 navios Suezmax, no montante de R$ 2.239.898
(2012, R$ 2.940.628), além de seguro para transporte de materiais importados e nacionais.
A Companhia também possui contratado seguro de Riscos Operacionais e
Responsabilidade Civil, no montante de R$ 873.797 (2012, R$ 1.464.557), seguros com
coberturas para o Cais, Prédios, Dique Seco, Maquinario, Mdveis, Equipamentos,
Lucros Cessantes e Responsabilidade Civil junto a terceiros. A Administracdo da
Companhia entende que os valores cobertos pelas apélices contratadas em
31 de dezembro de 2013 sdo considerados suficientes para a cobertura de eventuais
sinistros. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstracées financeiras, consequentemente ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.

29. Compromissos Assumidos:

A Companhia tem compromissos relacionados a aquisicdes de ativos fixos e contratagio
de servicos para construcéo do cais norte e outros, com seguintes periodos de vencimento:

Ano de vencimento Valor
2014 1.663.182
2015 1.272.880
2016 1.059.253
2017 651.873
2018 283.219
2019 180.406

30. Eventos Subsequentes:

Entre os meses de janeiro e fevereiro de 2014, a Companhia aderiu ao Regime aduaneiro
especial de entreposto aduaneiro na Aquisicdo de Matérias-Primais e Insumos para
Plataformas, o qual esta previsto na Instrugdo Normativa n® 513/2005 da SRF. O regime
aduaneiro especial de entreposto aduaneiro para plataformas destinadas a pesquisa e
lavra de jazidas de petréleo e gas natural em construgéo ou converséo no Pais, contratadas
por empresas sediadas no exterior, permite a aquisi¢do no mercado interno ou externo com
a suspensd@o de todos os tributos federais (IPI/PIS/COFINS/Imposto de Importagédo),
de acordo com o Ato Concessério aprovado antecipadamente pela Receita Federal.
Em 5 de fevereiro de 2014, foi subscrito e integralizado pelo acionista Japan EAS
Investimentos e Participacdes Ltda. aumento de capital mediante a emisséo de 227.423.663
acOes ordinarias nominativas, sem valor nominal, ao preco de emissdo unitario de
R$ 0,435, passando a partir desse momento a sua participagdo para 33,33%.

31. Autorizagdo para Conclusdo das Demonstragdes Financeiras:

A emissdo das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelos
acionistas e administradores em 28 de marco de 2014, nas quais consideram os eventos
subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem ter efeito sobre estas demonstragdes
financeiras, quando requeridos.

Conselho de Administragao

Diretoria
Lebnidas Roberto de Arruda Junior - Controller

Elves Fabio Pereira Magalhaes - Contador CRC PE 15965/0-0

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Srs. Acionistas, Conselheiros e Diretores do Estaleiro Atlantico Sul S.A. - Ipojuca - PE
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Estaleiro
Atlantico Sul S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracéo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacéo
das demonstragées financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstra¢des financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livies de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorcdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencédo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacGes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
\iIndependentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor

considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentacdo
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre
a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacéo da adequacéo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira do
Estaleiro Atlantico Sul S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada do Estaleiro Atlantico Sul S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfases

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade.
Conforme descrito na nota explicativa n°® 1 as demonstracées financeiras, a Administragéo
da Companhia introduziu uma série de medidas de reestruturacdo operacional e
financeira, buscando o restabelecimento do equilibrio econdmico e financeiro do

Estaleiro Atlantico Sul S.A. Segundo a Administragéo, os acionistas proverao os recursos
necessarios a continuidade das operacdes da Companhia, até que a mesma atinja a
rentabilidade esperada. As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto
do sucesso dessas medidas. A ndo confirmacéo do referido suporte financeiro coloca em
davida a continuidade das operacdes da Companhia. Nossa opinido nédo estad sendo
ressalvada em fungéo deste assunto.
Conforme descrito na nota explicativa n® 2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da
Companhia, essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor
justo. Nossa opinido néo esta ressalvada em fungéo desse assunto.
Outros assuntos
Demonstrag6es dos valores adicionados
Examinamos, também, as demonstracdes dos valores adicionados (DVA), individual e
consolidada, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a
responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela
legislagéo societéria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar
pelas IFRS que n&do requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Recife, 28 de margo de 2014
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" PE
Claudio Lino Lippi [
Deloitte
CRC 1SP 097.866 “T" PE [ )
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